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Sulautumisvastike ja tulevaisuutta NELES
koskevat arviot

Tama puolivuosikatsaus ei ole tarjous sulautumisvastikeosakkeista Yhdysvalloissa. Sulautumisvastikeosakkeita ei ole rekisteroity eika
rekisteroida Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ("Yhdysvaltain arvopaperilaki’) mukaisesti, eika niita saa tarjota, myyda tai toimittaa
Yhdysvaltoihin tai Yhdysvalloissa paitsi Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterointivaatimuksista saadetyn poikkeuksen nojalla tai transaktiossa,
johon Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimukset eivat sovellu. Arvopapereita ei tarjota yleisolle Yhdysvalloissa. Tama
puolivuosikatsaus ei ole Neleksen tai Valmetin antama tai niiden puolesta annettu tarjous tai tarjouspyynto ostaa arvopapereita.

Tama esitys sisaltaa tulevaisuudennakymia, jotka heijastavat Neleksen nykyisia nakemyksia. Naita tulevaisuudennakymia ovat liiketoiminnan
odotettu kehitys, toiminnan tulokset ja Neleksen taloudellinen asema. Niihin on syyta suhtautua varovaisesti. Nakymiin voivat vaikuttaa riskit ja
epavarmuudet, joista suurinta osaa on vaikea ennustaa ja joihin Neles ei yleensa voi vaikuttaa. Edistyminen strategiamme toteuttamisessa
kuuluu asioihin, jotka voivat vaikuttaa mahdollisuuksiimme saavuttaa tavoitteet. Lisaksi tuloksiimme voivat vaikuttaa erittain haitallisesti
esimerkiksi odotettua kovempi kilpailu, teknologiset innovaatiot, oikeustoimet ja saantelyn kehitys. Myos markkinoidemme talouden taantuminen
koronaviruspandemian tai jonkin muun syyn vuoksi voi vaikuttaa liiketoimintamme kehittymiseen ja rahoituksen saatavuuteen edullisilla ehdoilla.
Jos nama tai muut riskit ja epavarmuustekijat toteutuvat tai jos jotkin naiden nakymien taustalla olevat oletukset osoittautuvat virheellisiksi,
todellinen suorituksemme voi poiketa huomattavasti tulevaisuudennakymissa suoraan tai valillisesti ilmaistusta suorituksesta. Emme voi taata,
etta arviomme tai odotuksemme toteutuvat. Emme ota vastuuta tulevaisuudennakymien paivittamisesta ottaaksemme huomioon uudet tiedot tai
tulevaisuuden tapahtumat, taman kuitenkaan rajoittamatta paaomamarkkinalainsaadannon voimassa olevien velvoitteiden noudattamista.
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Tarkea huomautus esitetyista
taloudellisista tiedoista

Puolivuosikatsauksessa esitetaan IFRS-standardien mukaisen
taloudellisen tiedon lisaksi vertailukelpoinen rahavirtalaskelma.
Raportin suluissa olevat luvut viittaavat jatkuvien toimintojen vuoden
2020 vastaavaan vertailukauteen, ellei toisin mainita.

Neles-konserni raportoidaan yhtena segmenttina 30.6.2020 alkaen.
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H1 kohokohdat

« Q2 tilaukset kasvoivat 16 % vertailukaudesta. Vahva kehitys
palveluliiketoiminnassa, Pohjois-Amerikassa seka toimilaitteissa ja
asennoittimissa. EMEIA-markkina-alueen toipuminen ennakoitua
hitaampaa. Viivastyksia Kiinan projektien investointipaatoksissa.

« Kemianteollisuuden seka oljy- ja kaasuteollisuuden Q2
projektiliketoiminta hidasta. Sellu-, paperi- ja biotuoteprojektit pysyivat
Q1:n hyvalla tasolla. Nakopiirissa on kaikilla teollisuuden aloilla hyva
joukko projekteja, joista odotetaan tilauksia H2.

« Globaalit logistiikkahaasteet, elektroniikkakomponenttien saatavuus ja
asiakkaiden viivastyttamat meneillaan olevat projektit siirsivat liikevaihtoa
H2:lle ja vaikuttivat Q2 kannattavuuteen negatiivisesti.

* Uuden sukupolven lappaventtiiliteknologia-alustan lanseeraus.
Ensimmainen 3D-tulostuksella valmistettu venttiilipesa luovutettiin
kenttatestaukseen.

« Hakkilan teknologiakeskuksen kokoonpanolinjan laajennus
* Lyhyen aikavalin tyoturvallisuustavoite saavutettiin (LTIF 0.7)
» H1 jalkeiset tapahtumat: Neles ja Valmet ilmoittivat yhdistymisaikeista.
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Markkinat ja liiketoimintaymparisto vahvistuivat Q2
alkana, eroja markkina-alueiden valilla

Pohjois-Amerikan markkina-alueen tunnelmat
jatkoivat piristymista Q2:lla. H1/21 tilaukset
kasvoivat 23,7 % vertailukaudesta.

Palvelu- ja MRO-liiketoiminta EMEIA:n ja APAC:n
markkina-alueilla piristyi selvasti vertailukaudesta.

EMEIA:n ja APAC:n kemianteollisuuden seka oljy-
ja kaasuteollisuuden H1/21 projektiliiketoiminta oli
vaisua. APAC-markkina-alueen H1/20

projektitilaukset olivat erityisen vahvat.

Etela-Amerikan markkina-alueen tilaukset jaivat
selvasti vertailukaudesta, jolloin saatiin isoja sellu-,
paperi- ja biotuoteprojektitilauksia. Covid-19-
tilanteesta huolimatta markkinoiden
kokonaisaktiivisuus oli vakaa.
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Markkinanakymat

» Markkina-aktiviteetin odotetaan sailyvan hyvana sellu- ja paperiprojekteissa.

« Kemianteollisuuden seka 0ljy- ja kaasuteollisuuden projektien vuoden 2021 ensimmaisen puoliskon markkina-aktiviteetti oli
heikko. Markkina-aktiviteetin odotetaan palautuvan vuoden 2021 toisella puoliskolla tyydyttavalle tasolle. Projektien
lykkaykset ja maailmanlaajuiset epavarmuustekijat heikentavat nakyvyytta kemianteollisuuden seka oljy- ja
kaasuteollisuuden projektiliiketoiminnassa.

» Palveluiden seka huolto-, kunnossapito- ja kayttosidonnaisen (MRO) liiketoiminnan markkina-aktiviteetti oli vuoden 2021
ensimmaisella puoliskolla tyydyttavalla tasolla. Naiden markkinoiden hyvan kehityksen odotetaan jatkuvan siten, etta hyva
taso saavutetaan vuoden 2021 lopulla.

» Meneillaan oleva covid-19-pandemia aiheuttaa edelleen epavarmuutta ja nopeiden muutosten riskeja kaikilla Nelekselle
tarkeilla markkinoilla.

* Markkinanakymat edustavat johdon odotuksia tulevalta kuudelta kuukaudelta, ellei toisin mainita. M N ;
arkkinanakyma

Markkina viimeisten neljan neljanneksen aikana seuraavat 6 kuukautta

_ Q2/2020 Q3/2020 Q4/2020 Q1/2020 Q2/2021 Q3-Q4/2021

Paperi-, sellu- & bioprojektit Hyva Hyva Hyva Hyva

Kemianteollisuuden seka Hyva Tyydyttava Tyydyttava Heikko Heikko Tyydyttava
oljy- ja kaasuteollisuuden

projektit

Palvelu- ja MRO-liiketoiminta Tyydyttava/heikko Heikko Heikko Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava/hyva

Markkinoiden kuvaus: hyva — tyydyttava — heikko
Markkinanakyma perustuu johdon 6 kuukauden odotuksiin
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Tilaukset vahvistuivat selvasti Q2/20 verrattuna NELES

Miljoona euroa % liikevaihdosta
Konsernin avainluvut — Q2/2021 200
+ Tilaukset +16 % vertailukaudesta (vertailukelpoisilla valuutoilla 180
+21 %) 20
« Liikevaihto +4 % vertailukaudesta (vertailukelpoisilla valuutoilla 160
» Oikaistu EBITA 19,0 (22,9) milj. e, -17% vertailukaudesta 12 A r 15
« Toimitusten viivastymisista johtuva alhainen liikkevaihto
heikensi Q2 kannattavuutta, silti likevaihto ja bruttokate 100
korkeampi kuin Q2/20. 10
. Kulusaastdt jatkuivat Q2/21. Q2/20 kulut olivat alemmat %0
Covid-19-pandemiaan liittyneiden kustannussaastojen 60
vuoksi.
« Lisaksi vahennyskelvottomat lahdeverot, 40 °
valuuttakurssivaihtelut ja suojauksen tulos vaikuttivat 20
negatiiivisesti.
- Liikevoitto 17,3 (17,8) milj. E, 11,8 (12,6) % liikevaihdosta, -3 % 0 0
. A A Q D O D O O O WO QO O Q Q N N
vertailukaudesta d’-’\\ 0“\\ d\\'\ &\'\ o’b\\ O&\ o'\\\ Ofb\'\ d’-’\\ o“\\ o"\% &\"/ o’b\q’ 0& NN
+  Q2/21 1,0 (4,3) milj. e oikaisuerat sisalsivat
yritysjarjestelykuluja mmm Saadut tilaukset s | iikevaihto Konsernin adj.EBITA
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H1 tilaukset piristyivat, myynti jaljessa

Konsernin avainluvut — H1/2021

10

Saadut tilaukset -5 % vertailukaudesta (vertailukelpoisilla

valuutoilla 0 %).

Liikevaihto -1 % vertailukaudesta (vertailukelpoisilla
valuutoilla +5 %)

* Haasteita globaalissa logistiikkatilanteessa
« Pula eletroniikkakomponenteista

» Viiveita projektitoimituksissa ja asiakkaat
viivastyttivat meneillaan olevia projektejaan

Tilauskanta 303,9 (305,3) mil|. e.

Oikaistu EBITA 34,9 (39,5) milj. e. Tiukka kulujen hallinta
jatkui H1/2021

H1/21 1,0 (5,6) milj. e oikaisuerat liittyivat
yritysjarjestelyihin.

Liikevoitto 32,4 (32,3) milj. e, 11,8 % liikevaihdosta
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Palvelu- ja MRO-liiketoiminnan osuus kasvol NELES
vertailukaudesta

Liiketoimintatyyppi,
Saadut tilaukset '

100 % —
CAPEX-driven
Investointivetoinen 80 %
liiketoiminta
60 %
OPEX-driven
I?_alveI!J-!a MRO- 40 %
liiketoiminta
20 %
0 %
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Logistiikkahaasteiden viivastyttamat toimitukset

kasvattivat nettokayttop

Nettokayttopaaoma, milj. euroa
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Tuloslaskelma, IFRS

NELES

Liikevaihto 275,2
Oikaistu EBITA 34,9

% liikevaihdosta 12,7
Liikevoitto * 32,4

% liikevaihdosta 11,8
Tulos ennen veroja 29,8
Kauden tulos, jatkuvat toiminnot 22,5
Osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot 0,15
Osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot -
Osakekohtainen tulos, yhteensa 0,15

277,4
39,5
14,3
32,3
11,7
29,2
21,7
0,14

14,32
14,46

576,3

-12 85,0
14,8

0 70,3
12,2

63,8

4 48,2

- 0,32

- 14,312
- 14,63

1H1/2021 oikaisuerien negatiivinen vaikutus 1,0 miljoonaa euroa (oikaisuerien negatiivinen vaikutus H1/2020 5,6 miljoonaa euroa ja 2020 11,3 miljoonaa euroa)
22020 lopetettujen toimintojen tulos sisaltaa 2 022 miljoonan euron luovutusvoiton, kirjattuna Minerals-liiketoiminnan nettoravallisuuden luovuttamisesta kdypaan arvoon
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Tase, IFRS NELES
Miljeuroa | 30.62021] 31122020 M Avainluvut | 30.6.2021

Aineettomat omaisuuserat 74,9 73,9 Nettovelka, milj. euroa 88,1
Aineelliset omaisuuserat 60,9 62,3 Velkaantuneisuusaste, % 33,9
Kayttdoikeusomaisuus 471 50,5 Omavaraisuusaste, % 421
Muut pitkaaikaiset varat 32,0 30,6 Velan osuus kokonaispaaomasta % 45,6
Vaihto-omaisuus 177,3 160,3 Nettovelka/EBITDA 0,9
Saamiset (myynti ja muut) 128,0 130,2 Sitoutuneen paaoman tuotto

Rahat ja pankkisaamiset 127,9 1359 (ROCE) ennen veroja, % 13,7
VARAT YHTEENSA 648,1 643,8

Oma paaoma yhteensa 2594 263,1

Korolliset velat 217,8 217,3

Korottomat velat 171,0 163,3

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 648,1 643,8
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Rahavirtalaskelma

NELES

Milievoa | 1-6/2021 1-6/2020 | 2020

Kauden tulos, jatkuvat toiminnot

Oikaisut

Nettokayttopaaoman muutos

Maksetut rahoitustuotot ja -kulut, netto

Maksetut tuloverot

Liiketoiminnan nettorahavirta

Kayttobomaisuusinvestoinnit

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit, netto

Investointien nettorahavirta

Vapaa kassavirta

" Raportointikaudella 1-12/2020, carve-out-erat ovat eliminoitu Nettokayttépddoman muutos -rivilta ja ne esitetdan osana erda Rahoitus, Metso-konserni.
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Asiakaslupauk

Reinver

reliability

Hyodynnamme pitkaa historiaamme, Kol

ja asiantuntemustamme voidaksemme jatkuvas
kehittaa ja luoda ratkaisuja, jotka maarittavat
uudelleen luotettavan virtauksensaadon
prosessiteollisuudessa.
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Kestavan toiminnan innovaatioita
Q2 T&K saavutuksia

Uuden sukupolven lappaventtiiliteknologia-alustan lanseeraus

- Uusia ominaisuuksia pohjautuen kaytossa hyvaksi havaittuihin teknologioihin
ja vuosikymmenten kokemukseen.

- Suunniteltu kestavaksi, kustannustehokkaaksi ja minimoimaan paastot.
- Modulaarisuudella saavutettu pienempi koko, paino ja monimutkaisuus.

- Pidemmat huoltovalit ja vahemman huoltoseisakkeja venttiilin pidemman
elinkaaren aikana.

Ensimmainen 3D- tulostettu venttiilipesa luovutettiin kenttatestaukseen

- Arvokasta tietoa 3D-tulostuksen kayttokelpoisuudesta valmistettaessa painetta
pitavia osia huomattavasti lyhyemmilla toimitusajoilla.

- 3D-tulostus mahdollistaa myos materiaalien tehokkaamman hyodyntamisen ja
optimoidut virtauspolut melunvaimennussisaosissa

- Ylivoimainen suorituskyky perinteisella tavalla tuotettuihin sisaosiin verrattuna.
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Fokus siirtyy kustannusten hallinnasta
kasvun nopeuttamiseen

* Viivastyneiden toimitusten toimitttaminen H2/21.
* Myyntikavavien jatkuva kehittaminen.
« T&K toimenpiteiden nopeuttaminen.

 Projektitoimituksien toimitusaikojen ja -tarkkuuden
kehittaminen Hakkilan teknologiakeskuksen
laajennuksen myota.
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