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SULAUTUMIS- JA LISTALLEOTTOESITTEEN TAYDENNYS NRO 3 3.3.2022

EI JULKISTETTAVAKSI TAI LEVITETTAVAKSI, KOKONAAN TAI OSITTAIN, SUORAAN TAI VALILLISESTI
AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGIN KIINAN KANSANTASAVALLAN
ERITYISHALLINTOALUEELLA, JAPANISSA, SINGAPORESSA, ETELA-AFRIKASSA, YHDYSVALLOISSA TAI
NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA SELLAISELLA ALUEELLA, JOSSA JULKISTAMINEN TAI
LEVITTAMINEN OLISI SOVELTUVIEN LAKIEN TAI SAANTOJEN VASTAISTA TAI EDELLYTTAISI
LISADOKUMENTTIEN LAATIMISTA TAI REKISTEROINTIA TAI MUITA TOIMENPITEITA SUOMEN
LAINSAADANNON MUKAISTEN VAATIMUSTEN LISAKSI.

Tédma asiakirja ("Tdydennys”) on tdydennys 2.9.2021 pédivéttyyn ja 29.10.2021 sekd 9.2.2022 tdydennettyyn sulautumis-
ja listalleottoesitteeseen ("Sulautumisesite”) koskien Neles Oyj:n (“Neles”) sulautumista Valmet Oyj:hin (”Valmet”).

Téssd Tdydennyksessd kédytetyilld mééritelmilld on sama merkitys kuin Sulautumisesitteessa, ellei toisin ole ilmaistu. Tadma
Téydennys on osa Sulautumisesitetti ja sitd tulee lukea yhdessd Sulautumisesitteen kanssa.

Valmet julkisti 22.2.2022 tilintarkastetun konsernitilinpddtoksen 31.12.2021 pééttyneeltd tilikaudelta (’Valmetin
Tilinpéitos™), ja Neles julkisti 23.2.2022 tilintarkastetun konsernitilinpdédtoksen 31.12.2021 péaattyneeltd tilikaudelta
(”Neleksen Tilinpaitos™).

Valmetin Tilinpdédtoksen ja Neleksen Tilinpadtoksen julkistamisesta johtuen sekd muuttuneen geopoliittisen tilanteen takia
Sulautumisesitteen sisdltimiéd tietoja tdydennetddn tdssd Tadydennyksessd kuvatulla tavalla. Valmetin Tilinpaitos ja
Neleksen Tilinpéétos sisdllytetddn titen viittaamalla Sulautumisesitteeseen. Sulautumisesitteen sivulla 165 olevaa kohtaa
”Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisdllytetyt asiakirjat” paivitetddn vastaavasti jdljempané kuvatulla tavalla.



SISALTO
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TAYDENNYKSET SULAUTUMISESITTEESEEN
Taydennykset kohtaan “Tiivistelmi”

Valmetin Tilinpdédtoksen ja Neleksen Tilinpadtoksen julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen kohtaa Tiivistelmd”
tdydennetiédn seuraavasti:

(N Seuraava teksti lisdtddn korvaamaan ensimmaiinen kappale kohdassa " Tiivistelmd — Keskeiset tiedot Valmetista ja
Neleksestd — Mitkd ovat liikkeeseenlaskijan keskeiset taloudelliset tiedot?” Sulautumisesitteen sivuilla 2—3:

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin valikoituja taloudellisia konsernitilinpédétostietoja 31.12.2021 ja 31.12.2020
paittyneiltd tilikausilta. Alla esitettdvat valikoidut konsernitilinpdétdstiedot ovat perdisin Euroopan unionin ("EU”)
kayttoon ottamien IFRS-standardien mukaisesti laadituista Valmetin tilintarkastetuista konsernitilinpaatoksistd 31.12.2021
ja 31.12.2020 paattyneilta tilikausilta, jotka molemmat on sisdllytetty viittaamalla tdhdn Sulautumisesitteeseen.

2) Seuraava taulukko lisdtdén korvaamaan kohdan “TiivisteImd — Keskeiset tiedot Valmetista ja Neleksestid — Mitkd
ovat liikkeeseenlaskijan keskeiset taloudelliset tiedot?” taulukko Sulautumisesitteen sivulla 3:
31.12. ja 1.1.-31.12. 31.12. ja 1.1.-31.12.
Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu 2021 2020
(tilintarkastamaton, ellei toisin (tilintarkastamaton,
ilmoitettu) ellei
toisin ilmoitettu)

Konsernin tuloslaskelma
LAKEVAINO covvviiiiieeee e 39350 3 740V
Liikevaihdon muutos, %o..........ccooveevvveeeeeiveeeiiieeeereeeenen 5% 5%
Vertailukelpoinen EBITA ........cccooiviiviiieieeeee 429 365
% litkevaihdosta..........ccceeeeeviiiiiiieceiieeceeeeeee e 10,9 % 9,8 %
Vertailukelpoinen sitoutuneen pédoman tuotto (ROCE)
ennen veroja, %..... 23 % 22 %
Liikevoitto............. 399D 319V
% liikevaihdosta 10,1 % 8,5%
Tilikauden tuloS.........covevevrveeieieiriiiceeeie e 2969 2319
% liikevaihdosta 7,5 % 6,2 %
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa.................... 1,989 1,549
Konsernitase
Varat YteenSa ........oveveveveveeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 44209 39590
Oma pAAoma Yhteensa........cccoevvvevevererieeceeeeeeeeeeeeeeennas 13320 11420
Korollinen nettovelka...........cccooeeieininineneeeeec -88 149
Konsernin rahavirtalaskelma
Liiketoiminnan rahavirta ...............coceeveeevevevevereeeenenennas 482D 532D
Investointien Tahavirta..............ccovevevevevieeeeeererereeeeeeennes -99D -592D
Rahoituksen rahavirta...............c.oceeveveviieeeeerereeeeseeennas -155D 28"
D Tilintarkastettu.

3) Seuraava teksti lisdtddn korvaamaan kolmas kappale kohdassa Tiivistelmd — Keskeiset tiedot Valmetista ja

Neleksestd — Mitkd ovat liikkeeseenlaskijan keskeiset taloudelliset tiedot?” Sulautumisesitteen sivulla 3:

Valmetin  31.12.2021 péattyneeltd tilikaudelta laadittuun tilintarkastettuun konsernitilinpdédtokseen liittyvéan
tarkastuskertomukseen ei sisilly varaumia.

4) Seuraava teksti lisdtddn korvaamaan ensimmaiinen kappale kohdassa " Tiivistelmd — Keskeiset tiedot Valmetista ja
Neleksestd — Mitkd ovat sulautuvaa yhtiéti koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?” Sulautumisesitteen sivulla 4:

Seuraavassa taulukossa esitetddn Neleksen valikoituja taloudellisia konsernitilinpédétostietoja 31.12.2021 ja 31.12.2020
paittyneiltd tilikausilta. Alla esitettdvét valikoidut konsernitilinpdétostiedot ovat perdisin EU:n kdyttéon ottamien IFRS-
standardien mukaisesti laadituista Neleksen tilintarkastetuista konsernitilinpaédtoksistd 31.12.2021 ja 31.12.2020
paittyneilta tilikausilta, jotka molemmat on siséillytetty viittaamalla tdhén Sulautumisesitteeseen.

®)] Seuraava taulukko lisdtdén korvaamaan kohdan “TiivisteImd — Keskeiset tiedot Valmetista ja Neleksestid — Mitkd
ovat sulautuvaa yhtiotd koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?” taulukko Sulautumisesitteen sivulla 5:



31.12. ja 1.1.-31.12. 31.12. ja 1.1.-31.12.

Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu 2021 2020
(tilintarkastettu, ellei toisin (tilintarkastettu, ellei toisin
ilmoitettu) ilmoitettu)

Konsernin tuloslaskelma

LiTKeVATNLO ..veoviiiiieciecieeeeee e 611 576
Oikaistu EBITA..........cocooiieeieeeeeeeeeeee e 87h 85
% HIKeVATRAOSTA ... 14,2 %Y 14,8 %Y
LITKEVOTHO ..ttt 76 70

% 1KeVaindOSta .......oovveeeeieeieeececeeeeeeeeeeeee e 12,4 %" 12,2 %Y
Tilikauden tulos, jatkuvat toiminnot.............ccceevveeveennene 57 48
% 1KeVainAOSta .......oovveeceieeiceeceeeeeee e 9,3 %" 8,4 %V
Tulos per osake, EUR, jatkuvat toiminnot..................... 0,38 0,32
Konsernin tase

Varat Yhteensa.......ccooeeieriieienienieeeieseeeee e 700 644
Oma paaoma Yhteensa. .......ccevveeveruerieneenierieneeieseeneens 304 263
Korollinen nettovelKa...........cocueeeveeivievieeieeciecreeens 81 81
Konsernin rahavirtalaskelma, jatkuvat toiminnot »

Liiketoiminnan nettorahavirta ..............ccccoeveevreeveeenn.n. 88 81
Investointitoiminnan nettorahavirta...............cccccvveen... -51 -12
Rahoitustoiminnan nettorahavirta..............c...cceeeveeennn.n. -44 13
Y Tilintarkastamaton.

? Rahavirrat raportointikaudella 1—12/2020 koskevat Neleksen jatkuvia toimintoja, jotka perustuvat carve-out lukuihin raportointikaudelta 1-6/2020.

(6) Seuraava teksti lisdtdéin korvaamaan kolmas kappale kohdassa “Tiivistelmd — Keskeiset tiedot Valmetista ja
Neleksestd — Mitkd ovat sulautuvaa yhtiéti koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?” Sulautumisesitteen sivulla 5:

Neleksen 31.12.2021 péittyneeltd tilikaudelta laadittuun tilintarkastettuun konsernitilinpdédtokseen liittyvaan
tarkastuskertomukseen ei sisilly varaumia.

Téaydennykset kohtaan ”Riskitekijit”

Muuttuneen geopoliittisen tilanteen takia Sulautumisesitteen kohtaa “Riskitekijit — Yhdistyneen Yhtion
toimintaympdristéon liittyvid riskejd — Geopoliittiset jdnnitteet, kaupan esteet ja sanktiot, poliittinen epdvarmuus ja
epdvarmat globaalit taloudelliset ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet voivat vaikuttaa haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
litketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin.” tdydennetédn seuraavasti:

(D Seuraava teksti lisdtdfin ensimmadisen kappaleen loppuun kohdassa “Riskitekijit — Yhdistyneen Yhtion
toimintaympdristoon liittyvid riskeji — Geopoliittiset jdnnitteet, kaupan esteet ja sanktiot, poliittinen epdvarmuus
ja epdvarmat globaalit taloudelliset ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet voivat vaikuttaa haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin”
Sulautumisesitteen sivulla 16:

Lisdksi vuonna 2014 alkanut Vendjin ja Ukrainan vélinen konflikti koskien tiettyjd itdisen Ukrainan osia laajeni
helmikuussa 2022 Vendjdn sotilaalliseksi hyokkéaykseksi Ukrainaan, mikd aiheuttaa merkittdvid riskejd ja
epavarmuustekijoitd markkinoilla vaikuttaen globaaliin talousympéristoon ja rahoitusmarkkinoihin.

2) Seuraava teksti lisdtddn toisen kappaleen loppuun kohdassa “Riskitekijdt — Yhdistyneen Yhtion
toimintaympdristéon liittyvid riskejd — Geopoliittiset jinnitteet, kaupan esteet ja sanktiot, poliittinen epdvarmuus
Jja epdvarmat globaalit taloudelliset ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet voivat vaikuttaa haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin”
Sulautumisesitteen sivulla 16:

Mikéli helmikuusta 2022 alkaen Vendjdd vastaan asetetut lisdpakotteet tai Vendjén asettamat vastapakotteet johtaisivat
sithen, ettd Neleksen tai Valmetin asiakkaisiin, toimittajiin, niiden omistajiin tai asiakasteollisuuksiin kohdistuisi
talouspakotteita tai maksuliikenne Neleksen tai Valmetin ja niiden tiettyjen asiakkaiden tai toimittajien vililld katkeaisi
kokonaan tai osittain, tai jos Neleksen tai Valmetin tuotteille asetettaisiin vientirajoituksia ja liiketoimintaa ei kyettaisi
sopeuttamaan muuttuneisiin olosuhteisiin, timé vaikeuttaisi Neleksen ja Valmetin liiketoimintaa Venédjdlld ja véhentdisi
myyntid.



Téaydennykset kohtaan ”Eriiti seikkoja”

Valmetin Tilinpddtdksen ja Neleksen Tilinpddtoksen julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen kohtaa “Erditd seikkoja —
Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen esittdminen” tiydennetdin seuraavasti:

€8 Seuraavat tekstit lisatdéin korvaamaan kohta “Erditd seikkoja — Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen
esittdminen — Valmetin historialliset taloudelliset tiedot” ja kohta “Erditd seikkoja — Taloudellisten tietojen ja
erdiden muiden tietojen esittiminen — Neleksen historialliset taloudelliset tiedot” Sulautumisesitteen sivulla 40:

Valmetin historialliset taloudelliset tiedot

Tdhdn Sulautumisesitteeseen siséllytetyt Valmetin taloudelliset tiedot ovat perdisin EU:n kéyttoon ottamien IFRS-
standardien mukaisesti Valmetin 31.12.2021 ja 31.12.2020 pdéittyneiltd tilikausilta laadituista tilintarkastetuista
konsernitilinpaétdksisté, jotka molemmat on siséllytetty viittaamalla tdhén Sulautumisesitteeseen.

Neleksen historialliset taloudelliset tiedot

Tdhdn Sulautumisesitteeseen siséllytetyt Neleksen taloudelliset tiedot ovat perdisin EU:n kdyttoon ottamien IFRS-
standardien mukaisesti Neleksen 31.12.2021 ja 31.12.2020 pdéittyneiltd tilikausilta laadituista tilintarkastetuista
konsernitilinpaétoksisté, jotka molemmat on sisdllytetty viittaamalla tdhdn Sulautumisesitteeseen. Neles oli osa Metso-
konsernia 30.6.2020 asti.

Téaydennykset kohtaan ”Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisillytetyt asiakirjat”

Valmetin  Tilinpadtoksen ja Neleksen Tilinpditoksen julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen kohtaa
”Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisdllytetyt asiakirjat” tiydennetdin seuraavasti:

(D Seuraava teksti lisdtddn ensimmdiiseksi kohdaksi toiseen kappaleeseen “Sulautumisesitteeseen viittaamalla
sisdllytetyt asiakirjat” -otsikon alle Sulautumisesitteen sivulla 165:

e Hallituksen toimintakertomus, tilintarkastettu konsernitilinpdétds, tilintarkastettu emoyhtion tilinpdatds ja
tilintarkastuskertomus 31.12.2021 paittyneeltd vuodelta (sisdltyvit Valmetin 31.12.2021 pééttyneelti tilikaudelta
laaditun Tilinpadtds 2021 ja tietoa sijoittajille” -asiakirjan sivuille 2—103; asiakirja on saatavilla osoitteessa
https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/annual-reports/202 1/valmet-tilinpaatos-

2021.pdf);

2) Seuraava teksti lisdtddn ensimmaiiseksi kohdaksi kolmanteen kappaleeseen ”Sulautumisesitteeseen viittaamalla
sisdllytetyt asiakirjat” -otsikon alle Sulautumisesitteen sivulla 165:

e Hallituksen toimintakertomus, tilintarkastettu konsernitilinpdétos, tilintarkastettu emoyhtion tilinpdétds ja
tilintarkastuskertomus 31.12.2021 paittyneeltd vuodelta (siséltyvit Neleksen 31.12.2021 padttyneelta tilikaudelta
laaditun vuosikertomuksen sivuille 6-91; vuosikertomus on saatavilla osoitteessa
https://www.neles.com/siteassets/documents/202 1/annual-report/neles_vuosikertomus 2021.pdf);



https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/annual-reports/2021/valmet-tilinpaatos-2021.pdf
https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/annual-reports/2021/valmet-tilinpaatos-2021.pdf
https://www.neles.com/siteassets/documents/2021/annual-report/neles_vuosikertomus_2021.pdf
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