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SULAUTUMIS- JA LISTALLEOTTOESITTEEN TAYDENNYS NRO 2 9.2.2022

EI JULKISTETTAVAKSI TAI LEVITETTAVAKSI, KOKONAAN TAI OSITTAIN, SUORAAN TAI VALILLISESTI
AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGIN KIINAN KANSANTASAVALLAN
ERITYISHALLINTOALUEELLA, JAPANISSA, SINGAPORESSA, ETELA-AFRIKASSA, YHDYSVALLOISSA TAI
NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA SELLAISELLA ALUEELLA, JOSSA JULKISTAMINEN TAI
LEVITTAMINEN OLISI SOVELTUVIEN LAKIEN TAI SAANTOJEN VASTAISTA TAI EDELLYTTAISI
LISADOKUMENTTIEN LAATIMISTA TAI REKISTEROINTIA TAI MUITA TOIMENPITEITA SUOMEN
LAINSAADANNON MUKAISTEN VAATIMUSTEN LISAKSI.

Témé asiakirja ("Tdydennys”) on tdydennys 2.9.2021 pdivittyyn ja 29.10.2021 tdydennettyyn sulautumis- ja
listalleottoesitteeseen (’Sulautumisesite”) koskien Neles Oyj:n (”Neles”) sulautumista Valmet Oyj:hin ("Valmet”).

Téssd Tdydennyksessd kédytetyilld mééritelmilld on sama merkitys kuin Sulautumisesitteessa, ellei toisin ole ilmaistu. Tadma
Téydennys on osa Sulautumisesitetti ja sitd tulee lukea yhdessd Sulautumisesitteen kanssa.

Valmet julkisti 3.2.2022 tilinpadtostiedotteen 31.12.2021 padttyneeltd tilikaudelta ("Valmetin Tilinpiitostiedote”), ja
Neles julkisti 4.2.2022 tilinpadtostiedotteen 31.12.2021 péattyneeltd tilikaudelta ("Neleksen Tilinpaitostiedote™). Lisédksi
Valmet julkisti 3.2.2022 kutsun Valmetin 22.3.2022 pidettivaan varsinaiseen yhtiokokoukseen ("Kokouskutsu™), ja Neles
julkisti 4.2.2022 Neleksen hallituksen ehdotukset Neleksen varsinaiselle yhtiokokoukselle 2022 (”Hallituksen
Ehdotukset™).

Valmetin Tilinpédétostiedotteen, Neleksen Tilinpédatostiedotteen sekd Kokouskutsun ja Hallituksen Ehdotusten
julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen siséltdmid tietoja tidydennetdéin tdssd Tdydennyksessd kuvatulla tavalla.
Valmetin Tilinpdétostiedote ja Neleksen Tilinpaétdstiedote siséllytetdén titen viittaamalla Sulautumisesitteeseen.
Sulautumisesitteen sivulla 165 olevaa kohtaa “Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisdillytetyt asiakirjat” paivitetdan
vastaavasti jaljempénd kuvatulla tavalla.
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Téydennykset kohtaan ”Valmetin ja Neleksen sulautuminen”
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TAYDENNYKSET SULAUTUMISESITTEESEEN
Taydennykset kohtaan “Tiivistelmi”

Valmetin Tilinpditdstiedotteen ja Neleksen Tilinpéddtostiedotteen julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen kohtaa
”Tiivistelmd” tdydennetdén seuraavasti:

(N Seuraava teksti lisdtddn korvaamaan ensimmaiinen kappale kohdassa " Tiivistelmd — Keskeiset tiedot Valmetista ja
Neleksestd — Mitkd ovat liikkeeseenlaskijan keskeiset taloudelliset tiedot?” Sulautumisesitteen sivuilla 2—3:

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin valikoituja taloudellisia konsernitilinpédétostietoja 31.12.2021 ja 31.12.2020
paittyneiltd tilikausilta. Alla esitettdvat valikoidut konsernitilinpdétdstiedot ovat perdisin Euroopan unionin ("EU”)
kayttoon ottamien IFRS-standardien mukaisesti laaditusta Valmetin tilintarkastetusta konsernitilinpaatoksestd 31.12.2020
paittyneeltd tilikaudelta sekd ”“IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti laadituista Valmetin
tilintarkastamattomista konsernin taloudellisista tiedoista 31.12.2021 pééttyneeltd tilikaudelta, jotka molemmat on
sisdllytetty viittaamalla tdhdn Sulautumisesitteeseen.

2) Seuraava taulukko lisitidén korvaamaan kohdan “Tiivistelmd — Keskeiset tiedot Valmetista ja Neleksesti — Mitkd
ovat liikkeeseenlaskijan keskeiset taloudelliset tiedot?” taulukko Sulautumisesitteen sivulla 3:
31.12. ja 1.1.-31.12. 31.12. ja 1.1.-31.12.
Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu 2021 2020
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton,
ellei
toisin ilmoitettu)

Konsernin tuloslaskelma
LAKEVATNO co.vvvvieccee e 3935 3 740V
Liikevaihdon muutos, %o..........ccovveevvveeeeeieeeeciieeeereeeenen 5% 5%
Vertailukelpoinen EBITA ........cc.cccocvvinininininnincns 429 365
% litkevaihdosta..........cccooeeeviiiiiiieceiieeccee e 10,9 % 9,8 %
Vertailukelpoinen sitoutuneen péddoman tuotto (ROCE)
ennen veroja, %..... 23 % 22 %
Liikevoitto............. 399 319V
% liikevaihdosta 10,1 % 8,5%
Tilikauden tuloS.........coovevrviveverereieiieeeeeeie e 296 231D
% liikevaihdosta 7,5% 6,2 %
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa.................... 1,98 1,549
Konsernitase
Varat YhteenSa.......c.ccovveviiiriieieeiiieiiietieeeeeveee e 4420 3959D
Oma pAAoma Yhteensi........ccccovvvevevevereeeceeeeeeeeeeeneeennas 1332 11420
Korollinen nettovelka..........cccceveeieiiininenieececcn -88 149
Konsernin rahavirtalaskelma
Liiketoiminnan rahavirta .............ccccoovvvevererererinensnnenannns 482 532D
Investointien TahaVirta.............ccoovevevevevrreeeeererereeseeeennes -99 -5920
Rahoituksen rahavirta.............c.ccoceeveveieieinieerieiieeenee -155 28D
D Tilintarkastettu.

3) Seuraava teksti lisitddn korvaamaan ensimmaéinen kappale kohdassa " Tiivistelmd — Keskeiset tiedot Valmetista ja

Neleksestd — Mitkd ovat sulautuvaa yhtiétd koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?” Sulautumisesitteen sivulla 4:

Seuraavassa taulukossa esitetddn Neleksen valikoituja taloudellisia konsernitilinpaétostietoja 31.12.2021 ja 31.12.2020
paittyneilta tilikausilta. Alla esitettédvit valikoidut konsernitilinpaatdstiedot ovat perdisin EU:n kéyttoon ottamien IFRS-
standardien mukaisesti laaditusta Neleksen tilintarkastetusta konsernitilinpaatoksesta 31.12.2020 péattyneelta tilikaudelta
sekd “"IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti laadituista Neleksen tilintarkastamattomista konsernin
taloudellisista tiedoista 31.12.2021 paéttyneeltd tilikaudelta, jotka molemmat on siséllytetty viittaamalla tdhén
Sulautumisesitteeseen.

4) Seuraava taulukko lisdtdén korvaamaan kohdan “TiivisteImd — Keskeiset tiedot Valmetista ja Neleksestid — Mitkd
ovat sulautuvaa yhtiotd koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?” taulukko Sulautumisesitteen sivulla 5:



31.12. ja 1.1.-31.12. 31.12. ja 1.1.-31.12.
Milj. euroa, ellei toisin ilmoitettu 2021 2020
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu, ellei toisin
ilmoitettu)
Konsernin tuloslaskelma
LiTKeVATNLO ..veoviiiiieciecieeeeee e 611 576
Oikaistu EBITA..... 87 85
% liikevaihdosta.... 14,2 % 14,8 %"
Liikevoitto............. 76 70
% 1KevaindOSta ........ovveeveeieeieeeceeceeeeeeeee e 12,4 % 12,2 %Y
Tilikauden tulos, jatkuvat toiminnot.............ccceevveeveennene 57 48
% liikevaihdosta 9,3 % 8,4 %V
Tulos per osake, EUR, jatkuvat toiminnot..................... 0,38 0,32
Konsernin tase
Varat Yhteensa.......ccooeeieriieienienieeeieseeeee e 700 644
Oma paaoma Yhteensa. .......ccevveeveruerieneenierieneeieseeneens 304 263
Korollinen nettovelKa...........cocueeeveeivievieeieeciecreeens 81 81
Konsernin rahavirtalaskelma, jatkuvat toiminnot »
Liiketoiminnan nettorahavirta ..............ccccoeveevreeveeenn.n. 88 81
Investointitoiminnan nettorahavirta...............cccccvveen... -51 -12
Rahoitustoiminnan nettorahavirta..............c...cceeeveeennn.n. -44 13
Y Tilintarkastamaton.

? Rahavirrat raportointikaudella 1—12/2020 koskevat Neleksen jatkuvia toimintoja, jotka perustuvat carve-out lukuihin raportointikaudelta 1-6/2020.

Téaydennykset kohtaan ”Eriiti seikkoja”

Valmetin Tilinpaétostiedotteen ja Neleksen Tilinpéadtostiedotteen julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen kohtaa
?Erditd seikkoja — Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen esittiminen” tdydennetddn seuraavasti:

(N Seuraavat tekstit lisitddn korvaamaan kohta ”Erditd seikkoja — Taloudellisten tietojen ja erdiden muiden tietojen
esittaminen — Valmetin historialliset taloudelliset tiedot” ja kohta “Erditd seikkoja — Taloudellisten tietojen ja
erdiden muiden tietojen esittiminen — Neleksen historialliset taloudelliset tiedot” Sulautumisesitteen sivulla 40:

Valmetin historialliset taloudelliset tiedot

Tahdn Sulautumisesitteeseen siséllytetyt Valmetin taloudelliset tiedot ovat perdisin EU:n kéyttoon ottamien IFRS-
standardien mukaisesti Valmetin 31.12.2020 péattyneeltd tilikaudelta laaditusta tilintarkastetusta konsernitilinpaatoksesta
ja "IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti laadituista Valmetin tilintarkastamattomista konsernin
taloudellisista tiedoista 31.12.2021 paéttyneeltd tilikaudelta, jotka molemmat on siséllytetty viittaamalla tdhén
Sulautumisesitteeseen.

Neleksen historialliset taloudelliset tiedot

Tdhan Sulautumisesitteeseen sisdllytetyt Neleksen taloudelliset tiedot ovat perdisin EU:n kayttoon ottamien IFRS-
standardien mukaisesti Neleksen 31.12.2020 pééttyneelti tilikaudelta laaditusta tilintarkastetusta konsernitilinpéétoksesta
ja "IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti laadituista Neleksen tilintarkastamattomista konsernin
taloudellisista tiedoista 31.12.2021 péittyneeltd tilikaudelta, jotka molemmat on sisédllytetty viittaamalla téhén
Sulautumisesitteeseen. Neles oli osa Metso-konsernia 30.6.2020 asti.

Téaydennykset kohtaan ”Valmetin ja Neleksen sulautuminen”

Kokouskutsun julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen kohtaa ”Valmetin ja Neleksen sulautuminen” tdydennetddn
seuraavasti:

(D) Seuraava teksti lisdtdén neljanneksi kappaleeksi kohdassa Valmetin ja Neleksen sulautuminen
Sulautumissuunnitelma — Yhdistyneen Yhtion hallitus” Sulautumisesitteen sivulla 51:

Valmetin Nimitystoimikunta (kuten maééritelty jéljempénd) ehdottaa kuitenkin 22.3.2022 pidettdvélle Valmetin
varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd varsinaisessa yhtiokokouksessa 2022 valittavan, varsinaisen yhtiokokouksen 2023
paittymiseen asti toimivan hallituksen vuotuisia palkkioita korotetaan ehdollisena Sulautumisen tdytidntodnpanolle
Taytdntoonpanopdivastd alkaen suhteessa edellisessd kappaleessa kuvattuun ehdotukseen Valmetin ylimdardiselle
yhtiokokoukselle. Lisdksi Valmetin Nimitystoimikunta ehdottaa 22.3.2022 pidettdville Valmetin varsinaiselle
yhtiokokoukselle, ettd tarkastusvaliokunnan puheenjohtajan ja palkitsemis- ja henkilostovaliokunnan puheenjohtajan



peruspalkkiota korotetaan suhteessa edellisessd kappaleessa kuvattuun ehdotukseen Valmetin yliméaréiselle
yhtidkokoukselle.

2) Seuraava teksti lisdtdsin korvaamaan viides kappale (aiemmin neljds kappale) kohdassa ”Valmetin ja Neleksen
sulautuminen — Sulautumissuunnitelma — Yhdistyneen Yhtion hallitus” Sulautumisesitteen sivulla 51:

Valmetin hallituksen nykyisten jésenten, joita ei ole ehdollisesti valittu jatkamaan Yhdistyneen Yhtion hallituksessa
toimikaudeksi, joka alkaa Taytdntoonpanopiivéstd, toimikauden odotetaan paéttyvan 22.3.2022 pidettivdan Valmetin
varsinaisen yhtiokokouksen paittyessd, silld Valmetin Nimitystoimikunta ehdottaa 22.3.2022 pidettidville Valmetin
varsinaiselle yhtiokokoukselle hallituksen jasenten lukuméériksi ehdollisesti kahdeksaa (8) varsinaisen yhtiokokouksen
2023 paittymiseen asti jatkuvalle toimikaudelle, kuitenkin siten, ettd ennen Taytdntoonpanopdivaid hallituksen jésenten
lukumaééra on kuusi (6) jasenta.

3) Seuraava teksti lisdtddn viimeiseksi kappaleeksi kohdassa “Valmetin ja Neleksen sulautuminen —
Sulautumissuunnitelma — Muut kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat asiat” Sulautumisesitteen sivulla 53:

Sulautumissuunnitelman mukaisesti Valmetin hallitus ehdottaa 22.3.2022 pidettiville varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd
31.12.2021 péaattyneeltd tilikaudelta vahvistettavan taseen perusteella jaetaan osinkona 1,20 euroa osakkeelta. Osingon
maksupdivd on 31.3.2022.

Téaydennykset kohtaan ”Tietoja Valmetista”

Valmetin Tilinpaétdstiedotteen ja Kokouskutsun julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen kohtaa Tietoja Valmetista”
tdydennetiin seuraavasti:

(N Seuraava teksti lisdtddn korvaamaan kohta “Tietoja Valmetista — Tulevaisuudenndkymdt ja suuntaukset —
Ohjeistus vuodelle 2021 Sulautumisesitteen sivulla 115:

Ohjeistus vuodelle 2022

Valmet arvioi, ettd liikevaihto vuonna 2022 kasvaa verrattuna vuoteen 2021 (3 935 milj. euroa), ja ettd tulos
(vertailukelpoinen EBITA) vuonna 2022 kasvaa verrattuna vuoteen 2021 (429 milj. euroa).

2) Seuraava teksti lisdtddn korvaamaan kappale kohdassa “Tietoja Valmetista — Tulevaisuudenndkymdt ja
suuntaukset — Lyhyen aikavdlin markkinandkymdt” Sulautumisesitteen sivulla 115:

Ohjeistuksen lisdksi Valmet julkaisee lyhyen aikavilin markkinandkymait vuosineljanneksittdin. Lyhyen aikavilin
markkinanidkymét perustuvat asiakkaiden aktiivisuuteen (50 %) ja Valmetin kapasiteetin kdyttdasteeseen (50 %),
ja se koskee kyseisen neljanneksen lopusta alkavaa kuuden kuukauden jaksoa. Asteikko on “heikko-tyydyttava-
hyva”. Valmet arvioi 3.2.2022 julkistetussa tilinpaétostiedotteessaan 31.12.2021 padttyneeltd tilikaudelta, ettd
lyhyen aikavilin markkinandkymait ovat hyvét palveluissa, automaatiossa, sellussa, kartongissa ja paperissa ja
tyydyttévit energiassa ja pehmopaperissa.

3) Seuraava teksti lisitdédn toiseksi kappaleeksi kohdassa “Tietoja Valmetista — Valmetin osakkeet ja osakepddoma
— Voimassa olevat valtuutukset — Valtuutus omien osakkeiden hankkimiseen” Sulautumisesitteen sivulla 127:

Liséksi Valmetin hallitus ehdottaa 22.3.2022 pidettavélle Valmetin varsinaiselle yhtidkokoukselle, ettd yhtiokokous
valtuuttaa hallituksen pdéttimaan yhtion omien osakkeiden hankkimisesta yhdessi tai useammassa erdssi. Valtuutuksen
nojalla hankittavien omien osakkeiden miéird on yhteensd enintdén 7 500 000 osaketta, mikéd vastaa noin 5,0 prosenttia
Valmetin kaikista osakkeista. Valmetin omia osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla hankkia muuten kuin
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa (suunnattu hankinta). Valmetin omia osakkeita voidaan hankkia
Valmetin vapaalla omalla pddomalla osakkeiden hankintapdivdn markkinahintaan sd&nnellylld markkinalla Nasdaq
Helsingin porssilistalla tai muuten markkinoilla muodostuvaan hintaan. Valmetin omia osakkeita voidaan hankkia
Valmetin pddomarakenteen kehittdmiseksi, yrityskauppojen, investointien tai muiden Valmetin liiketoimintaan kuuluvien
jarjestelyjen rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi tai kaytettdviksi osana yhtion kannustinjarjestelmid kuitenkin siten, ettd
osana yhtion kannustinjérjestelmid kaytettdvéksi voidaan hankkia enintddn 500 000 osaketta, mikd vastaa noin 0,3
prosenttia Valmetin kaikista osakkeista. Hallitus pédattdd muista Valmetin omien osakkeiden hankkimiseen liittyvistd
ehdoista. Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen péaattymiseen saakka, ja se kumoaa varsinaisessa
yhtiokokouksessa 23.3.2021 paitetyn Valmetin omien osakkeiden hankkimisvaltuutuksen.

4) Seuraava teksti lisitdédn toiseksi kappaleeksi kohdassa “Tietoja Valmetista — Valmetin osakkeet ja osakepddoma
— Voimassa olevat valtuutukset — Valtuutus osakeannista ja osakkeeseen oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta pddttimiseen” Sulautumisesitteen sivulla 128:

Liséksi Valmetin hallitus ehdottaa 22.3.2022 pidettivélle Valmetin varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd yhtiokokous
valtuuttaa hallituksen paattamaén osakeannista ja Osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssé tarkoitettujen osakkeeseen oikeuttavien
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erityisten oikeuksien antamisesta yhdessd tai useammassa erdssi. Osakeanti voidaan toteuttaa joko uusia osakkeita
antamalla tai Valmetin hallussa olevia omia osakkeita luovuttamalla. Hallitus voi valtuutuksen perusteella p#attia
osakeannista myos suunnatusti eli osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen ja erityisten oikeuksien antamisesta
Osakeyhtidlaissa mainituin edellytyksin. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa enintddn 15 000 000 osaketta, mikd vastaa
noin 10,0 prosenttia Valmetin kaikista osakkeista. Uudet osakkeet voidaan antaa ja yhtion hallussa olevat omat osakkeet
luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Hallitus paéttdd muista osakeanteihin ja Osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssé
tarkoitettujen osakkeeseen oikeuttavien erityisten oikeuksien antamiseen liittyvistd ehdoista. Hallitus voi kayttad
valtuutusta esimerkiksi Valmetin pddomarakenteen kehittdmiseen, yrityskauppojen, investointien tai muiden
likketoimintaan kuuluvien jérjestelyjen rahoittamiseen tai toteuttamiseen taikka kannustinjérjestelmien toteuttamiseen
kuitenkin siten, ettd kannustinjarjestelmien toteuttamiseen hallitus voi antaa enintddn 500 000 osaketta, miké vastaa noin
0,3 prosenttia Valmetin kaikista osakkeista. Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtikokouksen péattymiseen
saakka, ja se kumoaa varsinaisessa yhtiokokouksessa 23.3.2021 pédtetyn valtuutuksen pédttdd osakeannista sekd
osakkeeseen oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.

5) Seuraava teksti lisdtddn kolmanneksi kappaleeksi kohdassa “Tietoja Valmetista — Valmetin osakkeet ja
osakepddoma — Osingot ja osinkopolitiikka” Sulautumisesitteen sivulla 128:

Valmetin hallitus ehdottaa 22.3.2022 pidettéville varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd 31.12.2021 piittyneelta tilikaudelta
vahvistettavan taseen perusteella jaetaan osinkona 1,20 euroa osakkeelta.

Téaydennykset kohtaan ”Tietoja Neleksesta”

Neleksen Tilinpaitostiedotteen ja Hallituksen Ehdotusten julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen kohtaa Tietoja
Neleksestd” tdydennetddn seuraavasti:

(D Seuraava teksti lisdtdén viimeiseksi kappaleeksi kohdassa “Tietoja Neleksestd — Tulevaisuudenndkymdt ja
suuntaukset — Lyhyen aikavdlin markkinandkymdt” Sulautumisesitteen sivulla 136:

Neles on 4.2.2022 julkistamansa tilinpaétostiedotteen 31.12.2021 pééttyneeltd tilikaudelta (TilinpéAétostiedote”)
yhteydessé julkistanut seuraavat markkinanidkymaét:

Markkina-aktiviteetin odotetaan sdilyvan hyvéina sellu- ja paperiprojekteissa.

Kemianteollisuuden sekd 6ljy- ja kaasuteollisuuden projekteissa markkina-aktiviteetti oli heikko vuoden 2021 aikana.
Markkina-aktiviteetin odotetaan palautuvan tyydyttavélle tasolle Tilinpaatostiedotteen julkistamista seuraavan kuuden
kuukauden aikana.

Markkina-aktiviteetti palvelu- ja MRO-liiketoiminnassa oli tyydyttdva/hyvéd vuoden 2021 neljannen neljanneksen aikana.
Nididen markkinoiden positiivisen kehityksen odotetaan jatkuvan siten, ettd hyvd taso saavutetaan vuoden 2022
ensimmadisen puoliskon aikana.

Kansainvélisen logistiikan, elektroniikkakomponenttien saatavuuden ja COVID-19-pandemian jatkuvasti asettamat
haasteet aiheuttavat edelleen epdvarmuutta ja nopeiden muutosten riskeja kaikilla Nelekselle tarkeilld markkinoilla.

Markkinandkymaét perustuvat johdon odotuksiin seuraavalle kuuden kuukauden jaksolle, ellei toisin mainita.
Neles on lisdksi Tilinpdétostiedotteessa julkistanut seuraavan COVID-19-pandemiapdivityksen:

Neleksen huoltokeskus Brasiliassa suljettiin tilapdisesti vuoden 2021 ensimmaéisen neljanneksen aikana. Toisen
neljinneksen alussa myos Intiassa suljettiin tilapdisesti Neleksen tehtaita. Yhtion johto seuraa tarkasti COVID-19-
pandemiatilannetta ja asettaa aina Neleksen tyOntekijoiden ja yhteistydokumppaneiden terveyden ja turvallisuuden
etusijalle. Vuoden 2021 lopussa kaikki Neleksen tehtaat olivat toiminnassa.

Maailmanlaajuinen logistiikkatilanne oli edelleen haasteellinen vuoden 2021 neljannelld neljannekselld. Kuljetusten
saatavuus ja Neleksen tai sen asiakkaiden logistiikkajérjestelyjen vaikeudet ovat viivastyttéineet Neleksen toimituksia.
Liséksi elektroniikkakomponenttien puute on aiheuttanut viivastyksia.

Nelekselld on toimintaa useilla alueilla, joissa COVID-19-pandemia aiheuttaa hdiriditd my0s jatkossa. Riskit samanlaisista
Neleksen paikallisen toiminnan véliaikaisista sulkemisista, maailmanlaajuisen logistilkan haasteista ja
elektroniikkakomponenttien saatavuudesta ovat edelleen olemassa. Ndiden haasteiden odotetaan jatkuvan ainakin vuoden
2022 ensimmadisen puoliskon aikana.

Matkustusrajoitukset, ulkoisten kulujen leikkaukset koko organisaatiossa sekd kustannussédsto- ja optimointitoimet ovat
jatkuneet vuonna 2021. Myds nettokdyttopddoman hallintaan on kiinnitetty entisti enemméin huomiota. Merkittavia
luottotappioita tai tilausten peruutuksia ei ole ilmennyt.



2) Seuraava teksti lisitdédn toiseksi kappaleeksi kohdassa “Tietoja Neleksestd — Neleksen osakkeet ja osakepddoma
— Voimassa olevat valtuutukset — Hallituksen valtuutus pddttid yhtion omien osakkeiden takaisinostosta”
Sulautumisesitteen sivulla 145:

Liséksi Neleksen hallitus ehdottaa 22.3.2022 pidettiville varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd yhtiokokous valtuuttaisi
hallituksen paittimain Neleksen omien osakkeiden hankkimisesta. Valtuutuksen nojalla hankittavien omien osakkeiden
madrd on yhteensd enintddn 5 000 000 osaketta, miké vastaa noin 3,3 prosenttia Neleksen kaikista osakkeista. Neleksen
omia osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla hankkia muutenkin kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden
suhteessa (suunnattu hankinta). Omia osakkeita voidaan hankkia Neleksen vapaalla omalla pddomalla osakkeiden
hankintapéivdnd julkisessa kaupankdynnissd muodostuvaan hintaan tai muuhun markkinaehtoiseen hintaan. Osakkeita
voidaan hankkia Neleksen pddomarakenteen kehittdmiseksi, yrityskauppojen, investointien, tai muiden Neleksen
likketoimintaan kuuluvien jarjestelyjen rahoittamiseksi tai toteuttamiseksi, tai kéytettdvdksi osana Neleksen
kannustinjérjestelmid. Nelekselle hankitut omat osakkeet voidaan pitdd Nelekselld, mitétoida tai luovuttaa edelleen.
Hallitus paattdd muista omien osakkeiden hankkimiseen liittyvistd seikoista. Valtuutus on voimassa 30.6.2023 saakka, ja
se kumoaa varsinaisen yhtiokokouksen 26.3.2021 antaman valtuutuksen Neleksen omien osakkeiden hankkimiseen.

3) Seuraava teksti lisdtdédn toiseksi kappaleeksi kohdassa “Tietoja Neleksesti — Neleksen osakkeet ja osakepddoma
— Voimassa olevat valtuutukset — Hallituksen valtuutus pddttdd osakeannista ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien luovuttamisesta” Sulautumisesitteen sivulla 145:

Lisédksi Neleksen hallitus ehdottaa 22.3.2022 pidettdvélle varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettéd yhtidkokous valtuuttaisi
hallituksen paéttdmaén osakkeiden antamisesta sekd Osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssé tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutuksen nojalla suoraan annettavien osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien perusteella annettavien osakkeiden lukumaiéré saa olla yhteensé enintdén 15 000 000 osaketta, mika
vastaa noin 10 prosenttia Neleksen kaikista osakkeista. Hallitus paittdéd kaikista osakeannin ja osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisen ehdoista. Valtuutus koskee sekd uusien osakkeiden antamista ettd omien osakkeiden
luovuttamista. Osakeanti ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voi tapahtua osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poiketen (suunnattu anti). Valtuutus on voimassa 30.6.2023 saakka, ja se kumoaa varsinaisen
yhtidkokouksen 26.3.2021 antaman valtuutuksen.

4) Seuraava teksti lisdtddn kolmanneksi kohdaksi kohdassa " Tietoja Neleksestd — Neleksen osakkeet ja osakepddoma
— Voimassa olevat valtuutukset” Sulautumisesitteen sivulla 145:

Pddtés valtuuttaa hallitus pddttdmdcdn ylimddrdisestd varojenjaosta

Neleksen ylimédrdinen yhtidkokous 22.9.2021 valtuutti hallituksen paéttdmédn ennen Sulautumisen tdytintoonpanoa
Lisdvarojenjaosta Neleksen Osakkeenomistajille. Kyseinen valtuutus on voimassa Neleksen varsinaisen yhtidkokouksen
2022 alkuun asti. Koska Sulautumista ei viranomaisprosessien kestosta johtuen ole toteutettu ennen Neleksen varsinaista
yhtidkokousta 2022, Neleksen hallitus ehdottaa 22.3.2022 pidettévélle varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd yhtiokokous
valtuuttaisi hallituksen pdittdimédn Lisdvarojenjaosta Neleksen Osakkeenomistajille. Valtuutus olisi voimassa Neleksen
seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen alkuun asti. Neles julkistaa hallituksen valtuutuksen perusteella tekemin
lisdvarojenjakoa koskevan péitoksen erikseen ja vahvistaa samassa yhteydessi lisévarojenjakoon soveltuvat tismaytys- ja
maksupdivit. Valtuutuksen perusteella jaettavat varat maksetaan osakkeenomistajille, jotka lisdvarojenjaon
tasmiytyspdivind ovat merkittyind Neleksen osakasluetteloon.

&) Seuraava teksti lisdtddn korvaamaan toinen kappale kohdassa “Tietoja Neleksesti — Neleksen osakkeet ja
osakepddoma — Osingot ja osinkopolitiikka” Sulautumisesitteen sivulla 146:

Neleksen ylimédrdinen yhtidkokous 22.9.2021 valtuutti hallituksen paéttdmédn ennen Sulautumisen tdytintoonpanoa
Lisdvarojenjaosta Neleksen Osakkeenomistajille. Kyseinen valtuutus on voimassa Neleksen varsinaisen yhtidkokouksen
2022 alkuun asti. Koska Sulautumista ei viranomaisprosessien kestosta johtuen ole toteutettu ennen Neleksen varsinaista
yhtidkokousta 2022, Neleksen hallitus ehdottaa 22.3.2022 pidettévélle varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd yhtiokokous
valtuuttaisi hallituksen pdittdimédn Lisdvarojenjaosta Neleksen Osakkeenomistajille. Valtuutus olisi voimassa Neleksen
seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen alkuun asti. Neles julkistaa hallituksen valtuutuksen perusteella tekemin
lisdvarojenjakoa koskevan péitoksen erikseen ja vahvistaa samassa yhteydessi lisévarojenjakoon soveltuvat tismaytys- ja
maksupdivit. Valtuutuksen perusteella jaettavat varat maksetaan osakkeenomistajille, jotka lisdvarojenjaon
tdsmiytyspdivind ovat merkittyind Neleksen osakasluetteloon. Lisévarojenjako Neleksen Osakkeenomistajille on tarkoitus
maksaa juuri ennen Sulautumisen tdytdntoonpanoa sen jilkeen, kun kaikki ehdot Sulautumisen téytédntoonpanolle on
téytetty tai niistd on luovuttu.

(6) Seuraava teksti lisdtddn kolmanneksi kappaleeksi kohdassa “Tietoja Neleksesti — Neleksen osakkeet ja
osakepddoma — Osingot ja osinkopolitiikka” Sulautumisesitteen sivulla 146:



Lisdksi Neleksen hallitus ehdottaa 22.3.2022 pidettéville varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd 31.12.2021 péadttyneeltd
tilikaudelta vahvistettavan taseen perusteella jaetaan osinkona 0,266 euroa osakkeelta. Osinko maksetaan
osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun tdsmaytyspédivdnd 24.3.2022 on merkittynd Euroclear Finlandin pitiméin
Neleksen osakasluetteloon. Osingon maksupdivd on 31.3.2022. Osingonmaksun tdsméytyspdivind Neleksen hallussa
olevia omia osakkeita lukuun ottamatta kaikki Neleksen osakkeet oikeuttavat osinkoon.

Téaydennykset kohtaan ”Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisillytetyt asiakirjat”

Valmetin Tilinpaétostiedotteen ja Neleksen Tilinpadtostiedotteen julkistamisesta johtuen Sulautumisesitteen kohtaa
”Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisdllytetyt asiakirjat” tiydennetdin seuraavasti:

M

2

Seuraava teksti lisdtddn ensimmdiiseksi kohdaksi toiseen kappaleeseen “Sulautumisesitteeseen viittaamalla
sisdllytetyt asiakirjat” -otsikon alle Sulautumisesitteen sivulla 165:

Valmetin tilinpddtdstiedote 31.12.2021 péittyneeltd tilikaudelta, joka on saatavilla osoitteessa

https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/interim-reviews/202 1/valmets-financial-
statements-review-202 1 -finnish.pdf;

Seuraava teksti lisdtdédn ensimmaiiseksi kohdaksi kolmanteen kappaleeseen “Sulautumisesitteeseen viittaamalla
sisdllytetyt asiakirjat” -otsikon alle Sulautumisesitteen sivulla 165:

Neleksen tilinpdatostiedote 31.12.2021 piittyneeltd tilikaudelta, joka on saatavilla osoitteessa
https://www.neles.com/siteassets/documents/2022/neles-tilinpaatostiedote-fy202 1 -fin.pdf;



https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/interim-reviews/2021/valmets-financial-statements-review-2021-finnish.pdf
https://www.valmet.com/globalassets/investors/reports--presentations/interim-reviews/2021/valmets-financial-statements-review-2021-finnish.pdf
https://www.neles.com/siteassets/documents/2022/neles-tilinpaatostiedote-fy2021-fin.pdf
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