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Vahva tilauskertyma ja myynnin kasvu johtivat hyvaan
kannattavuuteen

e Voimakasta kasvua seka saaduissa tilauksissa etta myynnissa

e Liiketoiminnassa hyva vire kaikilla markkina-alueilla, Pohjois-Amerikka erityisen
aktiivisena edelleen

¢ Hyvat myyntivolyymit ja vakaat myyntikatteet johtivat hyvaan kannattavuuteen,
oikaistu EBITA 16,1 prosenttia liikevaihdosta

Raportin suluissa olevat luvut viittaavat vuoden 2021 ensimmadiseen neljannekseen, ellei
toisin mainita. Neles-konserni raportoidaan yhtena segmenttina.

Tiivistelmd operatiivisista avainluvuista

Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 Muutos, % 2021
Saadut tilaukset! 196,0 153,9 27 625,2
Tilauskanta kauden lopussa 331,4 298,4 11 294,4
Liikevaihto? 165,8 129,1 28 610,9
Oikaistu EBITA 26,7 15,9 68 86,8

% liikevaihdosta 16,1 12,3 14,2
Oikaisuerat?3 - - 7,2
Liikevoitto 25,1 15,1 66 75,8

% liikevaihdosta 15,2 11,7 12,4
Tulos/osake, euroa 0,12 0,07 65 0,38
Vapaa kassavirta 4,1 19,6 -79 77,5
Henkildstoé kauden lopussa 2 974 2 825 2934

1 palvelu- ja MRO-liiketoiminnan saadut tilaukset 1-3/22 olivat 135,2 (112,4) miljoonaa euroa, siséltden
Palveluliiketoiminnan tilaukset 1-3/22 45,2 (40,5) miljoonaa euroa. Saadut tilaukset kasvoivat 1-3/22 orgaanisesti
16 prosenttia laskettuna kiinteilld valuuttakursseilla.

2 palvelu- ja MRO-liiketoiminnan liikevaihto 1-3/22 oli 116,6 (88,4) miljoonaa euroa, siséltden
Palveluliiketoiminnan liikevaihdon 1-3/22 36,4 (31,3) miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi 1-3/22 orgaanisesti 17
prosenttia laskettuna kiinteilléd valuuttakursseilla.

3 Neleksells ei ollut oikaisuerid 1-3/2022 (-).

Neles on Valmetin virtauksensaato-liiketoimintalinja | Neleksen osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2022



Liiketoimintamme kehittyi mydnteisesti huolimatta Covid-19-pandemian aiheuttamista
jatkuvista haasteista, inflaation aiheuttamista kustannuspaineista ja Ukrainan sodasta.

Palvelut ja MRO-liiketoiminta kehittyivat hyvin. Orgaanista kasvua vauhdittivat edelleen
Flowroxin venttiili- ja pumppuliiketoiminnot, jotka hankittiin vuoden 2021 neljannella
neljannekselld. Naiden liiketoimintojen integrointi etenee hyvin ja tilauskertyman seka
tarjouskannan kehitys ensimmaiselld neljanneksella olivat erittdin tyydyttavia.

Myds projektitilaukset jatkoivat kasvuaan ensimmaiselld neljanneksella. Sellu-, paperi- ja
biotuoteprojektien tilaukset pysyivat hyvalla tasolla. Néimme myds kasvua 6ljy-, kaasu- ja
kemianteollisuuden projektitilauksissa haastavan vuoden 2021 jdlkeen.

Ukrainan sodan ja siihen liittyvien sanktioiden, logistiikan ja rahoitustransaktioiden ongelmien
vuoksi olemme keskeyttaneet myynnin Vendjalle. Viime vuosina Vendjan osuus
kokonaisliikevaihdostamme on ollut alle 5 prosenttia.

Helmikuun alussa muutimme organisaatiotamme nopeuttamaan strategiamme toteuttamista
ja parantamaan toimintamme lapindkyvyytta eri asiakasryhmissa. Meilla on nyt yksikot, joilla
on selkeat vastuut myynti- ja toimitusprosessien parantamisesta eri asiakasryhmille.
Pystymme myods tehokkaammin edistdmaan tarjontamme johdonmukaista pitkan aikavalin
kehitystd ja valmiuksiamme saavuttaa kasvua nykyisilld ydintoimialoillamme seka laajentua
valituille uusille kasvaville toimialoille.

Valmetin ja Neleksen sulautuminen saatiin paatékseen 1. huhtikuuta 2022. Integraatio-
suunnittelu etenee hyvin ja koko organisaatio on innostunut yhdistymisen tuomista uusista
mahdollisuuksista. Tassa vaiheessa haluan kiittad Neles-henkildstoa luotettavien tuotteiden
ja palveluiden tarjoamisesta asiakkaillemme haastavassa ymparistdssa seka yhteistyosta
vankan taloudellisen tuloksen saavuttamiseksi. Kiitdn henkiléstda myds tulevaisuuden
kasvun parustan rakentamisesta sstrategiaamme toteuttamalla viimeisen kahden vuoden
aikana.
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Neleksen osavuosikatsaus tammi-maaliskuu
2022

Toimintaymparisto

Projektiliiketoiminnassa saadut tilaukset kasvoivat selvasti ensimmaisen neljanneksen
aikana. Sellu-, paperi- ja biotuoteprojektien tilaukset sailyivat hyvalla tasolla. Haastavan
vuoden 2021 jalkeen kemikaaliteollisuuden sekd 0ljy- ja kaasuteollisuuden projektien
tilaukset paranivat. Myos palvelut ja MRO-liiketoiminta kehittyivat hyvin. Orgaanista kasvua
vauhdittivat edelleen venttiili- ja pumppuliiketoiminnat, jotka hankittiin vuoden 2021
viimeisella neljanneksella.

EMEIA-markkina-alueen saadut tilaukset kasvoivat hyvin palvelujen ja MRO-liiketoiminnan
vetamana. Projektiliiketoiminnassa saadut tilaukset olivat heikkoja ensimmaisella
neljanneksella.

APAC-markkina-alueen saatujen tilausten kasvua vauhditti padasiassa vahva projektitilausten
aktiivisuus seka sellu-, paperi- ja biotuotteissa etta kemikaaliteollisuuden seka 6ljy- ja
kaasuteollisuuden projektiliiketoiminnoissa.

Pohjois-Amerikan markkina-alueella saadut tilaukset olivat erittdin korkealla ensimmaisella
neljanneksella. Erityisesti erillinen toimilaite- ja asennoitin (VCA) -liiketoiminta Pohjois-
Amerikassa kehittyi hyvin.

Lilketoiminta Etela- ja Keski-Amerikan markkina-alueella kehittyy edelleen positiivisesti.
Flowroxin venttiili- ja pumppuliiketoimintojen hankinnan seurauksena kaivosteollisuudessa on
kehittynyt useita kasvumahdollisuuksia.

Koronapandemiapadivitys

Johto on seurannut Covid-19-pandemiatilannetta tiiviisti ja asettanut etusijalle Neleksen
tyontekijoiden ja yhteistydkumppaneiden terveyden ja turvallisuuden.

Maailmanlaajuinen logistiikkatilanne jatkui haastavana ensimmaisellda neljanneksella.
Kuljetusten saatavuus ja niiden kustannukset olivat edelleen ongelma, mika vaikutti muun
muassa Neleksen nettokayttépadoman kehitykseen ja katteisiin. Lisaksi
elektroniikkakomponenttien saatavuuteen liittyvat haasteet ja riskit jatkuivat.

Maaliskuun lopussa Covid-19-tilanne Kiinassa heikkeni, minka vuoksi Neleksen Kiinan
Jiaxingissa sijaitseva paatehdas suljettiin kahdeksi paivaksi. Toinen, Shanghaissa sijaitseva
Neleksen tehdas, on ollut suljettuna maaliskuun lopusta Iahtien. Shanghain
teknologiakeskusta lukuun ottamatta kaikki Neleksen tehtaat olivat toiminnassa ensimmaisen
neljanneksen lopussa.

Pakotteiden vaikutukset Vendjan liiketoimintaan Q1:n aikana

Neleksen liikevaihto Vendjalta on viime vuosina ollut alle 5 prosenttia kokonaisliikevaihdosta.
Ukrainan sodan ja sitéa seuranneiden toimituksiin, logistiikkaan ja rahoitustapahtumiin
vaikuttavien pakotteiden vuoksi Neles keskeytti myynnin Vendjalle helmikuun lopulla
toistaiseksi.
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Myds tilauskannassa olevien tuotteiden toimitukset keskeytettiin helmikuun lopussa. Taman
jalkeen Neles ajaa alas toimituksia Venajalle hallitusti pakotteiden mukaisesti ja ottaen
huomioon logistiikan ja rahoituksen saatavuuden seka sidosryhmat.

Saatujen tilausten arvo vuoden 2022 ensimmaisella neljanneksella ennen myyntitoiminnan
keskeyttdmista oli 4 miljoonaa euroa. Ensimmaisen neljanneksen lopussa Nelekselld on
seuraavat Venajaan liittyvat riskit: tilauskanta noin 20 miljoonaa euroa, myyntisaamiset noin
2 miljoonaa euroa ja saadut ennakot noin 2 miljoonaa euroa.

Venajan liiketoiminta on raportoitu tassda osavuosikatsauksessa muuttumattomana
jatkuvuuden periaatetta noudattaen.

Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
EMEIA 70,3 54,7 230,7
Pohjois-Amerikka 71,0 54,6 222,4
Eteld-Amerikka 12,7 10,8 46,4
Aasian ja Tyynenmeren alue 42,0 33,8 125,7
Neles yhteensa 196,0 153,9 625,2

Saatujen tilausten maara kasvoi ensimmaisen neljanneksen aikana vertailukauteen néhden
palvelu- ja MRO-liiketoiminnan seka projektiliiketoiminnan kasvun ansiosta. Palvelu- ja
MRO-liiketoiminnan saadut tilaukset olivat 135,2 (112,4) miljoonaa euroa, josta
palveluliiketoiminnan tilaukset olivat 45,2 (40,5) miljoonaa euroa.

Maaliskuun 2022 lopun tilauskanta oli 331,4 (298,4) miljoonaa euroa.

Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
EMEIA 59,1 52,3 245,3
Pohjois-Amerikka 60,3 43,6 195,8
Eteld-Amerikka 11,2 13,6 51,3
Aasian ja Tyynenmeren alue 35,2 19,6 118,6
Neles yhteensi 165,8 129,1 610,9

Ensimmaisen neljanneksen liikevaihdon kasvu tuli seka projekteista etta palvelu- ja MRO-
lilketoiminnasta. Palvelu- ja MRO-liiketoiminnan liikevaihto oli 116,0 (88,4) miljoonaa euroa,
josta palveluliiketoiminnan liikevaihto oli 36,4 (31,3) miljoonaa euroa.
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Saadut tilaukset Liikevaihto

1-3 1-3

2021, milj. euroa 153,9 129,1
Orgaaninen kasvu kiinteilla valuuttakursseilla 16 % 17 %
Yrityshankinnat 6 % 6 %
Valuuttakurssien vaihtelun vaikutus 5 % 5 %
Muutos yhteensa 27 % 28 %
2022, milj. euroa 196,0 165,8

Ensimmaisen neljanneksen aikana saadut tilaukset kasvoivat vertailukaudesta 27 prosenttia,
josta orgaanista kasvua kiinteilld valuuttakursseilla oli 16 prosenttia ja yrityshankinnasta
tullutta kasvua 6 prosenttia. Liikevaihto kasvoi 28 prosenttia, josta orgaanista kasvua
kiinteilla valuuttakursseilla oli 17 prosenttia ja yrityshankinnasta tullutta kasvua 6 prosenttia.
Lisdksi valuuttakursseilla oli 5 prosentin mydnteinen vaikutus raportoituihin saatuihin
tilauksiin ja liikevaihtoon. Valuuttakurssivaikutus tuli padasiassa Yhdysvaltojen dollarista ja

Brasilian realista.

Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
Oikaistu EBITA 26,7 15,9 86,8

% liikkevaihdosta 16,1 12,3 14,2
Poistot -1,5 -0,8 -3,7
Oikaisuerat - - -7,2
Liikevoitto 25,1 15,1 75,8

% liikkevaihdosta 15,2 11,7 12,4
Rahoituskulut, netto -1,9 -1,0 -5,0
Tuloverot -5,7 -3,4 -14,1

Efektiivinen veroaste % 24,6 24,5 20,0
Tilikauden tulos 17,5 10,6 56,7
Tulos/osake 0,12 0,07 0,38

Ensimmaisella neljanneksella 28 prosenttia suurempi liikevaihdon volyymi paransi
kannattavuutta vertailukauteen verrattuna. Oikaistu EBITA oli 68 prosenttia ja oikaistu
EBITA-marginaali 3,8 prosenttiyksikkéa parempi kuin vertailukaudella. Bruttokate oli 33,7
(31,4) prosenttia. Myynnin, markkinoinnin ja hallinnon kustannukset ilman oikaisueria
kasvoivat 6,5 miljoonaa euroa vertailukaudesta. 2,1 miljoonaa euroa kulujen kasvusta tuli

ostetun yrityksen yhdistelysta.
Efektiivinen veroaste oli 24,6 % (24,5 %).

Ensimmaisen neljanneksen tulos osaketta kohden oli 0,12 (0,07) euroa.
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Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
Liiketoiminnan rahavirta 6,4 21,5 88,3
Investoinnit, netto -2,4 -1,9 -10,9
Vapaa kassavirta, jatkuvat toiminnot 4,1 19,6 77,5
Kassavirtasuhde, % 23 185 137

Ensimmaisen neljanneksen vapaa kassavirta oli 4,1 (19,6) miljoonaa euroa.
Nettokayttdpddoman kasvulla oli negatiivinen vaikutus liiketoiminnan rahavirtaan
ensimmaiselld neljannekselld vertailukauteen verrattuna. Suurin osa investoinneista liittyi
investointeihin tuotantokapasiteettiin ja -laitteisiin.

Milj. euroa 3/22 3/21 12/21
Vaihto-omaisuus 201,6 172,8 187,0
Myyntisaamiset 91,5 80,9 84,2
Ostovelat -59,5 -56,2 -62,8
Saadut ennakot -29,3 -32,2 -27,3
Muut saamiset ja velat, netto -29,4 -18,2 -30,9
Nettokdyttopadoma, operatiivinen 174,8 147,1 150,2
Ennakonpidatysvelka / Osingonjakovelka -30,0 -33,1 -
Nettokdyttopddoma 144,8 114,0 150,2

Vuoden 2022 ensimmaisen neljanneksen lopussa operatiivinen nettokayttépaaoma oli 174,8
miljoonaa euroa (31.12.2021: 150,2 milj. e). Nettokdyttdpadaoman kasvu johtui varastojen
kasvusta, johon vaikuttivat globaalin logistiikan jatkuvat haasteet, seka myyntisaamisten
kasvusta, joka johtui hyvasta laskutuksesta neljdanneksen lopussa. Liiketoimintojen
hankinnan vaikutus nettokdyttépadaomaan ensimmaisen neljanneksen lopussa oli 10,3
miljoonaa euroa.

Neleksen tuotekehitys keskittyy tiettyjen tuotealustojen uusimiseen ja laajentamiseen
tulevaisuuden tarjooman Kkilpailukyvyn varmistamiseksi. Neles tekee lisaksi jatkuvasti
tutkimus- ja kehitystydétéa parantaakseen asiakkaittensa prosessien vastuullisuutta,
tehokkuutta ja luotettavuutta.

Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 2021
Tutkimus- ja tuotekehityskulut 4,7 6,4 16,6
% liikevaihdosta 2,9 5,0 2,7
Tuloslaskelmaan kirjattu osuus edellisesta 4,5 3,5 15,3
% liikevaihdosta 2,7 2,7 2,5
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Maaliskuussa Neles esitteli uudistetun  Nelprof-valintatydkalun  automatisoiduille
prosessiventtiileille. Taydellinen Nelprof-venttiilin™ mitoitus- ja valintaohjelmisto kaikille
Neleksen dlykkaille automatisoiduille prosessiventtiileille on nyt saatavana ilmaisena
verkkopohjaisena tydkaluna. Edistyksellisten saatoventtiilien valintaominaisuuksiensa
ansiosta Nelprof-tydkalu™ mahdollistaa Neles™-, Jamesbury™- ja Easyflow-merkkisten™
alykkaiden automatisoitujen prosessiventtiilien nopean ja luotettavan valinnan.

Neleksella oli 2 974 tyontekijaa maaliskuun 2022 lopussa (31.12.2021: 2 934).

Neles on sitoutunut tyéturvallisuuden jatkuvaan parantamiseen tavoitteenaan nolla
tybtapaturmaa. Tapaturmataajuus (LTIF) maaliskuun 2022 lopussa oli 1,6 (joulukuun 2021
lopussa 1,3).

Simo Saaskilahti, liiketoimintalinjan johtaja; Sami Nousiainen, MRO ja palvelut -
lilketoimintayksikkd; Kalle Suurpaa, Venttiiliohjaimet ja toimilaitteet -liiketoimintayksikkd;
Tuomo Paukkula, Projektit-liiketoimintayksikkd; Jon Jested-Rask, Tuotteet ja ratkaisut; Kevin
Tinsley, tuotanto; Timo Hanninen, EMEIA-markkina-alue; Patrick Dunn, Pohjois-Amerikka-
markkina-alue; Fabio Maia, Etela-Amerikka-markkina-alue ja Tan HangPheng, APAC-
markkina-alue.

Neles tiedotti 2. heindkuuta 2021, ettd Neles Oyj:n ja Valmet Oyj:n hallitukset ovat
allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen ja sulautumissuunnitelman yhtididen yhdistamiseksi
sulautumisella.

Maaliskuun 22. padivana 2022 Neleksen hallitus sai vuoden 2022 yhtiékokoukselta uusitun
valtuutuksen paattaa ylimaardisestéa varojenjaosta ja paatti jakaa Neleksen
osakkeenomistajille yhteensa 2,00 euroa osakkeelta. Neleksen osakkeenomistajat saivat
0,3277 uutta Valmetin osaketta kutakin omistamaansa Neleksen osaketta kohden.

Sulautumisen taytantéonpano tapahtui 1. huhtikuuta 2022, kun kaikki taytantédnpanon
edellytykset olivat tayttyneet. Lisatietoja on saatavilla yhtion verkkosivuilla osoitteessa
https://www.neles.com/fi/yritys/valmet-neles-sulautuminen/.

Milj. euroa 3/22 3/21 12/21
Oma pddoma -12,6 250,4 304,0
Pitkaaikainen
Korolliset velat - 221,5 215,6
Leasingvelka 35,5
Lyhytaikainen
Korolliset velat 473,1
Leasingvelka 11,7
Korolliset velat yhteensa 520,3
Taseen loppusumma 700,2 675,6 700,2
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Neleksen yhtidkokouksen ja hallituksen 22. maaliskuuta 2022 tekemien paatésten perusteella
jaettiin omasta paaomasta yhteensa 340,3 miljoonaa euroa, josta 40,0 miljoonaa euroa
osinkoina, 261,3 miljoonaa euroa ylimaaraisina osinkoina ja 39,1 miljoonaa euroa varojen
jakona.

Korolliset velat 31.3.2022 olivat 520,3 miljoonaa euroa (215,6 miljoonaa euroa joulukuun
2021 lopussa), josta 47,2 miljoonaa euroa oli leasingvelkoja (47,5 miljoonaa euroa joulukuun
2021 lopussa).

Maaliskuun 2022 Ilopussa korolliset velat esitetddn lyhytaikaisina velkoina, koska
sulautuminen tapahtui 1.4.2022. Kokonaismaara koostuu 150.0 miljoonan euron
kahdenvalisesta maaraaikaisesta lainasta, 19,3 miljoonan euron lainoista tytaryhtidissa,
215,0 miljoonan euron lainasta, joka nostettiin maaliskuussa 2022 ylimaaraisen varojenjaon
rahoittamiseen, ja 88,8 miljoonan euron lainasta Valmet Oyj:Ita.

Sulautumisen toteutuessa 1.4.2022 kaikki korolliset velat siirrettiin yhdistyneelle Valmetille.

Neleksen osakepadoma oli 50 982 843,80 euroa ja osakkeiden lukumaara 150 348 256. Tahan
sisaltyi 150 361 emoyhtion hallussa olevaa omaa osaketta, joiden osuus kaikista Neleksen
osakkeista ja aanista oli 0,1 prosenttia.

Tammi-maaliskuussa 2022 vaihdettiin yhteensd 22 554 889 osaketta, joiden arvo oli noin
274 miljoonaa euroa. Neleksen markkina-arvo maaliskuun 2022 lopussa ilman emoyhtién
hallussa olevia osakkeita oli 1 388 miljoonaa euroa.

EUR 1-3/2022
Paatoskurssi 31.3.2022 9,24
Korkein hinta 14,02
Alin hinta 9,05
Kaupankdyntimaarilld painotettu keskihinta 12,17

Heindkuun 2. paivana 2021 julkaistun sulautumissopimuksen mukaan jokaisella Neleksen
osakeella sai vaihdossa 0,3277 Valmetin osaketta 1. huhtikuuta 2022 alkaen sulautumisen
toteutumisen jalkeen. Maaliskuun 31. paiva 2022 oli Neleksen viimeinen kaupankayntipaiva
Nasdaq Helsingin pdrssissa.

Neleksen osakkeenomistajilta vastaanottamat liputusilmoitukset 16ytyvat yhtién
verkkosivuilta osoitteesta https://www.neles.com/fi/yritys/media/uutiset/.
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Neles Oyj:n virtuaalinen varsinainen yhtidkokous pidettiin 22. maaliskuuta 2022.
Kokouksessa oli edustettuna yhteensa 310 osakkeenomistajaa, jotka edustivat 98 519 061:ta
osaketta ja aanta. Yhtiokokous vahvisti tilinpaatdksen ja konsernitilinpaatoksen sekd myoénsi
yhtién hallitukselle ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta 1.1.2021-31.12.2021.
Yhtiokokous hyvaksyi neuvoa-antavassa aanestyksessa yhtion palkitsemisraportin.

Osinko

Yhtiokokous paatti maksaa osinkoa 0,266 euroa osakkeelta 31. joulukuuta 2021 paattyneelta
tilikaudelta. Osinko maksettiin 31.3.2022 osakkeenomistajille, jotka osingonmaksun
tasmaytyspadivana 24.3.2022 olivat merkittyina Euroclear Finland Oy:n ylldpitdmassa yhtion
osakasluettelossa. Osinkoon olivat oikeutettuja kaikki yhtién osakkeet lukuun ottamatta niita
osakkeita, jotka olivat osingonmaksun tasmaytyspaivana yhtién hallussa.

Paatds hallituksen valtuuttamisesta paattamaan ylimaaraisesta varojenjaosta

Yhtiokokous paatti valtuuttaa Neleksen hallituksen paattédmaan ennen sulautumisen
toteuttamista ylimaaraisesta varojenjaosta, joka on enintdan 2,00 euroa osakkeelta ja joka
maksetaan joko osinkona yhtidn voittovaroista tai oman paaoman palautuksena yhtién
sijoitetun vapaan oman paaoman rahastosta tai naiden kahden yhdistelmana. Valtuutusta
kaytettiin 22. maaliskuuta 2022, ja hallitus paatti yhteensa 2,00 euron ylimaardisesta
varojenjaosta.

Neles julkaisi 22.3.2022 hallituksen paatoksen valtuutukseen perustuvasta varojenjaosta ja
vahvisti samalla ylimaaraiseen varojenjakoon sovellettavat kirjaamis- ja maksupaivat. Varat
maksettiin 31. maaliskuuta 2022.

Lisdksi yhtiokokous paatti hallituksen palkkioista, kokoonpanosta, valtuutuksista ja
tilintarkastajasta. Yksityiskohtaiset tiedot nadista paatdksistda I6ytyvat vuoden 2022
yhtidkokouksen pdytakirjasta osoitteessa www.neles.com/yk.

31.3.: Neles Oyj:n ja Valmet Oyj:n sulautuminen saatiin paatdkseen, Valmetin
listautumishakemus hyvaksyttiin ja kaupankaynti uusilla osakkeilla alkoi 1. huhtikuuta 2022.
Heindkuun 2. paivana 2021 julkaistun sulautumissopimuksen mukaan jokaisella Neleksen
osakkeella sai vaihdossa 0,3277 Valmetin osaketta.

22.3.: Neleksen hallitus paatti Neleksen ja Valmetin yhdistymissopimuksen mukaisesta 2,00
euron ylimaardisesta varojenjaosta. Hallitus paatti Neleksen vuoden 2022 yhtiékokouksen
sille antaman valtuutuksen perusteella, ettd yhtidon voittovaroista jaetaan ylimaaraista
osinkoa 1,74 euroa osakkeelta ja sijoitetun vapaan oman paaoman rahastosta jaetaan oman
paaoman palautusta 0,26 euroa osakkeelta.

22.3.: Neleksen ja Valmetin hallitukset hyvaksyivat yhtididen valisen lainasopimuksen, joka
koskee Valmetille maksettavaa osaa ylimaaraisesta osingosta. Lainasopimuksen mukaan
Valmetille Neleksen osakkeenomistajille maksettavaa osaa ylimaaraisesta voitonjaosta ei
makseta Valmetille kateisena Neleksen muille osakkeenomistajille maksettavan ylimaaradisen
voitonjaon maksun yhteydessa, vaan Valmetille maksettava maara kirjattiin 1.4.2022
Neleksen velaksi Valmetille. Lainasopimuksen arvo on noin 88,8 miljoonaa euroa.

21.3.: Neles Oyj ja Valmet Oyj saivat kaikki kilpailuluvat Neleksen sulautumiselle Valmetiin.
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25.1.: Neles Oyj on paattanyt yhtion uudesta toimintamallista ja organisaatiosta, jotka
tulevat voimaan 7. helmikuuta 2022 alkaen. Uusi organisaatio vauhdittaa strategian
toteuttamista vahvistamalla Neleksen pitkdn aikavalin tuotetarjonnan kehittdmista ja
toiminnan laajentamista uusille asiakastoimialoille. Muutoksen toisena paatavoitteena on
sovittaa Neleksen organisaatio ja prosessit  entista paremmin  vastaamaan
asiakassegmenttien erityisvaatimuksia.

Neleksen uudet liiketoimintalinjat ovat

e Projektit (Projects)
e MRO ja palvelut (MRO and Service)
e Venttiiliohjaimet ja toimilaitteet (Valve Controls and Actuators)

Uusi Tuotteet ja ratkaisut -toiminto (Products and Solutions) keskittyy toimialakohtaisten
strategioiden ja tuotetarjonnan kehittémiseen ja jalkauttamiseen seka tuotehallintaan ja T&K-
toimintoihin.

Neleksen toimintamalliin kuuluvat jatkossa myo6s tuotanto (Operations), konsernitoiminnot
seka nelja markkina-aluetta.

Tuomo Paukkula on nimitetty Projektit-liiketoimintalinjan johtajaksi ja Neleksen johtoryhman
jaseneksi 7. helmikuuta 2022 alkaen. Han toimii talla hetkelld Neleksen projektiliiketoiminnan
johtajana.

Neleksen johtoryhman muut jasenet jatkavat tehtavissaan pienin muutoksin yksittdisissa
rooleissa. Johtoryhman jdsenid ovat Sami Nousiainen, MRO ja palvelut; Kalle Suurpaa,
Venttiiliohjaimet ja toimilaitteet; Jon Jested-Rask, Tuotteet ja ratkaisut; Kevin Tinsley,
tuotanto; Timo Hanninen, EMEIA; Patrick Dunn, Pohjois-Amerikka; Fabio Maia; Etela-
Amerikka, Tan HangPheng, APAC; Elisa Erkkild, lakiasiat; Hanne Peltola, henkildéstéhallinto,
ja Kaisa Voutilainen, viestinta ja markkinointi.

Kaikki johtoryhmdan jasenet raportoivat Neleksen valiaikaiselle toimitusjohtajalle Simo
Saaskilahdelle. Muutos ei vaikuta Neleksen taloudelliseen raportointiin.

24.1.: Neles Oyj:n osakkeenomistajien nimitystoimikunta esittdd seuraavat ehdotukset
varsinaiselle yhtidkokoukselle, joka on suunniteltu pidettavaksi 22.3.2022, mikali Neleksen ja
Valmet Oyj:n sulautumisen taytantéénpanopdivéa ei ole ennen 28.2.2022. Ehdotukset
koskevat hallituksen toimikautta, joka alkaa varsinaisen yhtiokokouksen paatyttya ja jatkuu
Neleksen ja Valmet Oyj:n sulautumisen taytantédnpanon rekisterdintiin saakka.

Ehdotus hallituksen kokoonpanosta
Nimitystoimikunta ehdottaa seuraavaa kokoonpanoa:

e hallituksen jasenten lukumaara on kuusi

¢ hallituksen puheenjohtajaksi valitaan uudelleen Jaakko Eskola

¢ hallituksen varapuheenjohtajaksi valitaan uudelleen Anu Hamaldinen

e Niko Pakalén, Teija Sarajarvi, Jukka Tiitinen ja Mark Vernon valitaan uudelleen
hallituksen jaseniksi

Ehdotetut hallituksen jasenet on esitelty Neleksen verkkosivuilla osoitteessa
https://www.neles.com/fi/sijoittajat/hallinnointi/hallitus/

Kaikki ehdotetut henkildt ovat ilmoittaneet olevansa kaytettavissa hallitukseen.

Kaikki ehdotetut hallituksen jdsenet on todettu yhtidsta riippumattomiksi. Jukka Tiitista ja
Niko Pakalénia Iukuun ottamatta ehdotetut hallituksen jasenet ovat riippumattomia
merkittavista osakkeenomistajista. Jukka Tiitisen todettiin olevan riippuvainen Valmet
Oyj:std, jossa han toimii Pohjois-Amerikan alueen johtajana. Niko Pakalén todettiin olevan
riippuvainen Cevian Capital Partners Ltd:sta, silla han on Cevian Capital AB:n osakas.

Neles on Valmetin virtauksensaato-liiketoimintalinja | Neleksen osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2022



11

Ehdotus hallituksen palkitsemisesta

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa hallituksen jasenille samoja kiinteita
vuosipalkkioita kuin aiemmalla toimikaudella. Maksettavat palkkiot laskettaisiin suhteessa
toimikauden pituuteen seuraavista vuosipalkkioista:

¢ hallituksen puheenjohtajalle maksetaan 115,000 euroa, varapuheenjohtajalle 65,000
euroa ja hallituksen jasenille kullekin 50,000 euroa

e tarkastusvaliokunnan puheenjohtajalle maksetaan 15,000 euroa ja jokaiselle
tarkastusvaliokunnan jasenelle 7,500 euroa

¢ palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajalle maksetaan 7,500 euroa ja jokaiselle
palkitsemisvaliokunnan jasenelle 3,750 euroa

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa lisdksi, ettd jokaisesta etdyhteydella
pidettavasta hallituksen ja valiokunnan kokouksesta maksetaan 800 euron kokouspalkkio. Jos
hallituksen jasenen on oltava fyysisesti lasnd, kokouspalkkiot maksetaan seuraavasti:

e niille hallituksen jasenille, joiden kotipaikka on Pohjoismaissa, maksetaan
kokouspalkkiona 800 euroa kokoukselta

e jasenille, joiden kotipaikka on muualla Euroopassa, 1,600 euroa

e niille jasenille, joiden kotipaikka on Euroopan ulkopuolella, 3,200 euroa

Seka kiinted vuosipalkkio etta kokouspalkkiot maksetaan kateisend. Mahdolliset
matkustuskulut korvataan yhtion matkustuspolitiikan mukaisesti.

Nimitystoimikunnan kokoonpano

Osakkeenomistajien nimitystoimikuntaan kuuluvat Mikko Mursula, varatoimitusjohtaja,
sijoitukset, Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen; Pasi Laine, toimitusjohtaja, Valmet
Oyj; Philip Ahlgren, johtaja, Cevian Capital AB, ja Jaakko Eskola, Neleksen hallituksen
puheenjohtaja. Lisatietoja osakkeenomistajien nimitystoimikunnasta I6ytyy Neleksen
verkkosivuilta osoitteessa
https://www.neles.com/fi/sijoittajat/hallinnointi/nimitystoimikunta/.

14.1.: Neles julkaisi tiedon, etta Alfa Laval AB (publ.) ilmoitti Neles Oyj:lle myyneensa
omistamansa Neleksen osakkeet. Taman johdosta Neleksen osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan jasen Emma Adlerton on 14.1.2021 eronnut osakkeenomistajien
nimitystoimikunnasta.

1.1.: Simo Saaskilahti aloitti Neleksen valiaikaisena toimitusjohtajana. Neleksen
toimitusjohtaja Olli Isotalo jai elakkeelle 31.12.2021.

Espoo, 27. huhtikuuta 2022
Valmet Oyj:n hallitus
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Sisallys

Tuloslaskelma, IFRS
Laaja tuloslaskelma, IFRS
Tase, IFRS

Laskelma oman padaoman muutoksista, IFRS

Rahavirtalaskelma, IFRS
Rahavirtalaskelman analyysi
Tilinpaatostiedotteen liitetiedot, IFRS

12

Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
Liikevaihto 165,8 129,1 610,9
Hankinnan ja valmistuksen kulut -110,0 -88,5 -412,1
Bruttokate 55,8 40,6 198,8
Myynnin ja markkinoinnin kulut -17,3 -14,2 -62,2
Tutkimus- ja tuotekehityskustannukset -4,5 -3,5 -15,3
Hallinnon kustannukset -10,0 -7,6 -40,8
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 1,0 -0,3 -4,6
Liikevoitto 25,1 15,1 75,8
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -1,9 -1,0 -5,0
Tulos ennen veroja 23,3 14,1 70,8
Tuloverot -5,7 -3,4 -14,1

Tilikauden tulos 17,5 10,6 56,7

Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 17,5 10,6 56,7
Maaraysvallattomille omistajille 5 - -

Tulos per osake, euroa
Laimentamaton ja laimennettu 0,12 0,07 0,38
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Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
Tilikauden tulos 17,5 10,6 56,7

Muut laajan tuloksen erat
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten

muuntoerot 7,0 10,6 17,5
Erdt, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi 7,0 10,6 17,5

Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot

verovaikutus huomioituna -0,3 - 1,0
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -0,3 - 1,0
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 6,6 10,6 18,4

Tilikauden laaja tulos 24,2 21,2 75,1

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 24,2 21,2 75,1
Maaraysvallattomille omistajille = - -
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Milj. euroa 3/22 3/21 12/21
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat omaisuuserat
Liikearvo 85,9 59,4 85,6
Muut aineettomat omaisuuserat 25,4 17,0 25,8
Aineettomat omaisuuserit yhteensa 111,2 76,4 111,5
Aineelliset omaisuuserat
Maa- ja vesialueet 5,8 5,7 5,8
Rakennukset 22,8 22,5 22,3
Koneet ja kalusto 32,5 30,5 31,7
Keskenerdiset omaisuuserat 2,7 3,7 3,9
Aineelliset omaisuuserit yhteensi 63,8 62,3 63,6
Kayttdoikeusomaisuus 45,3 49,7 45,8
Muut pitkdaikaiset varat
Pitkaaikaiset rahoitusvarat 1,9 0,7 2,0
Laskennalliset verosaamiset 16,6 18,9 16,0
Muut pitkaaikaiset saamiset 10,9 12,3 13,7
Muut pitkiaikaset varat yhteensi 29,5 31,9 31,7
Pitkaaikaiset varat yhteensa 249,8 220,3 252,6
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 201,6 172,8 187,0
Myyntisaamiset 91,5 80,9 84,2
Lyhytaikaiset rahoitusvarat 0,5 - -
Tuloverosaamiset 5,7/ 4,3 5,0
Muut lyhytaikaiset saamiset 42,2 39,3 38,9
Rahat ja pankkisaamiset 129,5 158,0 132,4
Lyhytaikaiset varat yhteensa 470,9 455,3 447,6
VARAT YHTEENSA 720,7 675,6 700,2
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Milj. euroa 3/22 3/21 12/21
Oma pddaoma
Osakepadaoma 51,0 51,0 51,0
Omat osakkeet -3,3 -3,3 -3,3
Muuntoerot 60,5 46,7 53,5
Arvonmuutos- ja muut rahastot 1,5 30,0 30,0
Kertyneet voittovarat -122,4 125,9 172,6
Osakkee"nomistajille kuuluva oma p&ddoma 127
yhteensa ! 250,2 303,8
Madraysvallattomien omistajien osuus 0,1 0,1 0,1
Oma pdaaoma yhteensa -12,6 250,4 304,0
Velat
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat - 149,8 149,6
Vuokrasopimusvelat 35,5 40,1 36,0
Elakevelvoitteet 18,2 22,0 21,3
Varaukset 2,0 1,3 2,0
Laskennallinen verovelka 4,2 3,8 3,5
Muut pitkaaikaiset velat 0,3 0,3 0,3
Pitkaaikaiset velat yhteensa 60,2 217,3 212,7
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 473,1 21,1 18,5
Vuokrasopimusvelat 11,7 10,8 11,5
Ostovelat 59,5 56,2 62,8
Varaukset 11,6 9,6 11,2
Saadut ennakot 29,3 32,2 27,3
Johdannaisinstrumentit 1,5 0,9 0,5
Tuloverovelat 7,3 7,9 3,0
Muut lyhytaikaiset velat 79,0 69,2 48,8
Lyhytaikaiset velat yhteensa 673,1 207,9 183,6
Velat yhteensa 733,3 425,2 396,3
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 720,7 675,6 700,2
Milj. euroa 3/22 3/21 12/21
Korolliset velat 473,1 170,7 168,1
Vuokrasopimusvelat 47,2 50,8 47,5
Muut korolliset varat -2,3 -0,5 -1,8
Rahat ja pankkisaamiset -129,5 -158,0 -132,4
Korollinen nettovelka 388,5 63,0 81,4
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Maarady
Arvon- Emoyhtion s-
muuto osakkeen- vallatto
s- ja Kertyne omistajille mien
Osake- Omat muut et kuuluvaomistaji Oma
paaom osakk Muunt rahastvoittova oma en pdaoma
Milj. euroa a eet o-erot ot rat p&ddoma osuus yhteensa
1.1.2022 51,0 -3,3 53,5 30,0 172,6 303,8 0,1 304,0
Tilikauden tulos - - - - 17,5 17,5 - 17,5
Muun laajan tulokset erat
TytaryhtiGihin tehtyjen ) ) 7.0 ) ) 7.0 ) 7.0
nettosijoitusten muuntoerot
Etuuspohjaisten
jarjestelyjen
vakuutusmatemaattiset
voitot ja tappiot
verovaikutus huomioituna - - - - -0,3 -0,3 - -0,3
Tilikauden laaja tulos - - 7,0 - 17,2 24,2 0,0 24,2
Osingot ja varojenjako - - - -39,1 -301,3 -340,3 - -340,3
Edellisten tilikausien
korjaukset! ) ) - 106 -10,6 ) ) )
Muut erat - - - - -0,4 -0,4 0,0 -0,4
31.3.2022 51,0 -3,3 60,5 1,5 -122,4 -12,7 0,1 -12,6
! Korjaus muut rahastot ja kertyneet voittovarat erien valilla liittyen jakautumiseen 2020
Emoyhtio
n
Arvon- osakkeen
muutos - Maadrays-
- ja Kertyne omistajill vallattomie Oma
Osake- Omat muut ete kuuluva n padaoma
paaomosakkeeMuuntorahasto voitto- oma omistajien yhteens
Milj. euroa a t -erot t varat pdaoma osuus a
1.1.2021 51,0 -3,3 36,1 31,2 148,0 263,0 0,1 263,1
Tilikauden tulos - - - - 10,6 10,6 - 10,6
Muun laajan tulokset
erat
Tytaryhtidihin tehtyjen
nettosijoitusten
muuntoerot - - 10,6 - - 10,6 - 10,6
Tilikauden laaja tulos - - 10,6 - 10,6 21,2 - 21,2
Osingot - - - - -33,1 -33,1 - -33,1
Osakeperusteiset
maksut verovaikutus
huomioituna - - - -1,2 0,7 -0,6 - -0,6
Muut erat - - - - -0,3 -0,3 0,0 -0,3
31.3.2021 51,0 -3,3 46,7 30,0 125,9 250,2 0,1 2504

Neles on Valmetin virtauksensaato-liiketoimintalinja | Neleksen osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2022



17

Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
Liiketoiminta
Tilikauden tulos 17,5 10,6 56,7
Oikaisut
Poistot 73 6,2 25,0
Rahoituskulut, netto 1L,.6] 1,0 5,0
Tuloverot S7 3,4 14,1
Muut erét 1,1 1,5 2,0
Nettokdyttépddoman muutos -23,2 1,2 7,2
!.iiketoi_minnan nettorahavirta ennen rahoituseria 10.3
ja veroja ! 24,0 110,1
Maksetut rahoitustuotot ja kulut, netto -2,0 -0,5 -4,7
Maksetut tuloverot -1,8 -2,1 -17,1
Liiketoiminnan nettorahavirta 6,4 21,5 88,3
Investointitoiminta
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin omaisuuseriin =24 -1,8 -10,9
Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien myynnit 3 -0,1 0,1
Hankitut lilketoiminnat, netto 3 - -40,3
Investointitoiminnan nettorahavirta 524 -1,9 -51,1
Rahoitustoiminta
Maksetut osingot -222,1 - -33,1
Sijoitukset rahoitusvaroihin -0,5 0,0 0,5
Lainasaamisten nettomuutos i - -1,8
Lainojen nostot 216,2 4,1 151,8
Lainojen lyhennykset 3 - -150,0
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -3,1 -2,8 -11,0
Rahoitustoiminnan nettorahavirta -9,6 1,3 -43,7
Rahavarojen nettomuutos -5,5 20,9 -6,5
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 2,6 1,0 2,9
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 132,4 135,9 135,9
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 129,5 157,8 132,4
Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
Liiketoiminnan nettorahavirta 6,4 21,5 88,3
Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien
yllapitoinvestoinnit -2,4 -1,8 -10,9
Aineettomien ja aineellisten omaisuuserien myynnit 0,0 -0,1 0,1
Vapaa kassavirta 4,1 19,6 77,5
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Sisallys

Laatimisperusteet

Uudet laskentastandardit

Tunnusluvut ja laskentakaavat
Liikevaihdon jaottelu

Oikaistun EBITA:n ja liikevoiton tasmaytys
Kayvan arvon arvioiminen
Johdannaissopimusten nimellisarvot
Ehdolliset velat ja vastuut

. Liiketapahtumat ja saamiset seka velat lahipiirin kanssa
10.Vuosineljannestiedot

11.Valuuttakurssit

OONOU AWM=

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 ’‘Osavuosikatsaukset’ -standardin mukaisesti
soveltaen Neles-konsernin tilinpaatdksen 2021 laatimisperiaatteita. Uusia
laskentastandardeja on sovellettu 2. kappaleessa kuvatulla tavalla. Tama osavuosikatsaus on
tilintarkastamaton.

Neleksen suoriutumista mitataan liikevoitolla (EBIT). Lisdksi Neles kayttda useita muita
vaihtoehtoisia  suoriutumismittareita  kuvaamaan liiketoiminnan  suoriutumista ja
parantamaan vertailtavuutta tarkastelujaksojen valilla. Vaihtoehtoiset suoriutumismittarit
eivat kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia suoriutumismittareita.

Neles-konserni raportoitiin yhtena segmenttina 31. maaliskuuta 2022 saakka. Tapahtuneen
sulautumisen seurauksena Neles on Valmet konsernin virtauksensaato -liiketoimintalinja
1. huhtikuuta 2022 alkaen.

Kaikki esitetyt luvut ovat pyoristettyja, jolloin yksittdisten lukujen summa voi poiketa
esitetysta summaluvusta.

Kayttoonotetut uudet standardit ja standardien muutokset 2022

Neles on soveltanut alla mainittuja IFRS-standardeihin tehtyja uudistuksia ja vuosittaisia
parannuksia, jotka ovat
tulleet voimaan 1.1.2022. Standardeihin tehdyilla uudistuksilla ja vuosittaisilla parannuksilla
ei ole ollut merkittavaa vaikutusta raportoituihin lukuihin.

e IFRS 9 Rahoitusinstrumentit - Palkkiot 10 prosentin testissa rahoitusvelkojen pois

kirjaamisesta

e Muutos IAS 37: Tappiolliset sopimukset - sopimuksen tayttdmisen kustannukset

e Muutos IAS 16: Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet: Tuotot ennen aiottua kayttda

e Muutos IFRS 1: Tytaryhtid ensilaatijana

e Muutos IAS 41: Verotus kdyvan arvon maarityksissa

e Muutos IFRS 3: Paivitys viittaukseen kasitteelliseen viitekehykseen
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1-3/22 1-3/21 1-12/21
Milj. euroa
Liikevaihto 165,8 129,1 610,9
Palveluliiketoiminnan liikevaihto 36,4 31,3 148,1
% liikevaihdosta 21,9 24,3 24,2
Oikaistu EBITA 26,7 15,9 86,8
% liikevaihdosta 16,1 12,3 14,2
Liikevoitto 25,1 15,1 75,8
% liikevaihdosta 15,2 11,7 12,4
Tilikauden voitto 17,5 10,6 56,7
Tulos/osake
Tulos/osake, laimentamaton, euroa 0,12 0,1 0,38
Tulos/osake, laimennettu, euroa 0,12 0,1 0,38
Kassavirta
Vapaa kassavirta, milj. euroa 4,1 68,7 77,5
Vapaa kassavirta/osake, euroa 0,03 0,1 0,52
Tutkimus- ja kehityskulut, milj. euroa 4,7 6,4 16,6
% liikevaihdosta 2,9 5,0 2,7
Bruttoinvestoinnit, milj. euroa 2,4 1,8 10,9
% liikevaihdosta 1,5 1,4 1,8
Poistot aineettomista omaisuuserista, milj. euroa 1,5 -0,8 3,7
Poistot aineellisista omaisuuserista, milj. euroa 2,4 -2,5 9,4
Poistot kayttdoikeusomaisuudesta, milj. euroa 3,3 -2,9 11,9
Oikaisuerat, milj. euroat - - 7,2
Tase
Taseen loppusumma, milj. euroa 720,7 675,6 700,2
Osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma, milj.
euroa -12,7 250,2 303,8
Oma paaoma/osake, euroa? - 1,67 2,02
Omavaraisuusaste, %? - 38,9 45,2
Nettovelka, milj. euroa 388,5 63,0 81,4
Nettovelkaantuneisuusaste, %32 - 25,2 26,8
Nettovelka / EBITDA?2 - 0,7 0,8
Velkaantuneisuusaste, %> - 46,9 41,5
Ulkona olevat osakkeet kauden lopussa (1 000 kpl) 150 197,9 150197,9 150 197,9
Osakkeet keskimaarin (1 000 kpl) 150 197,9 150197,9 150 197,9
Osakkeet keskimaarin laimennusvaikutus
huomioituna (1 000 kpl) 150 197,9 150197,9 150 197,9
Henkildsté kauden lopussa 2974 2 825 2934

! Vertailukauden oikaisueriét liittyvét yritysjérjestelyihin tai uudelleenjérjestelykustannuksista, aineettomia
oikeuksia koskevien riita-asioiden ratkaisuista, liiketoimintojen luovutuksista saaduista voitoista ja aiheutuneista
kustannuksista sekd muista epdsaanndllisistd tapahtumista.

2 Ei sovelleta 3/22, ennen sulautumista toteutuneen oman pddoman jakamisen vuoksi.
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Tulos ennen rahoituseria, veroja ja
aineettomien omaisuuserien poistoja,
oikaistu (oikaistu EBITA)

Tulos/osake, laimentamaton

Tulos/osake, laimennettu

Oma paaoma/osake

Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE)
ennen veroja, %

Nettovelkaantuneisuusaste, %

Velkaantuneisuusaste, %

Omavaraisuusaste, %

Vapaa kassavirta

Vapaa kassavirta/osake

Kassavirtasuhde, %

Nettovelka

Nettovelka / EBITDA
rullaava 12 kuukautta, %

Nettokayttopaaoma (NWC)

Sitoutunut paaoma
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Liikevoitto + oikaisuerat + aineettomien omaisuuserien
poistot

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keskimaarin kauden
aikana

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos

Keskimaarainen osakemadra kauden aikana
laimennusvaikutus huomioituna

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padgoma

Ulkona olevien osakkeiden lukumaéara kauden lopussa

Tulos ennen veroja + rahoituskulut

Sitoutunut padoma (keskimaarin kauden aikana)

Korollinen nettovelka

Oma paaoma yhteensa

Korolliset velat

Oma paaoma yhteensa + korolliset velat

Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Liiketoiminnan nettorahavirta - investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin omaisuuseriin + aineettomien ja aineellisten
omaisuuserien myynnit

Vapaa kassavirta

Ulkona olevien osakkeiden lukumaara keskimaarin kauden
aikana

Vapaa kassavirta

Tilikauden tulos

Korolliset velat - pitkaaikaiset rahoitusvarat - laina- ja muut
korolliset saamiset (pitka- ja lyhytaikaiset) - rahat ja
pankkisaamiset

Nettovelka / EBITDA x 100

Vaihto-omaisuus + myyntisaamiset + muut korottomat
saamiset + asiakassopimuksiin perustuvat saamiset ja velat,
netto - ostovelat - saadut ennakot — muut korottomat velat

Nettokayttopadaoma + aineettomat ja aineelliset
omaisuuserat + kayttdoikeusomaisuus + pitkaaikaiset
sijoitukset + korolliset saamiset + rahat ja pankkisaamiset +
verosaamiset, netto + korkovelat, netto
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x 100

x 100

x 100

x 100

x 100
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Neleksen liikevaihto koostuu prosessiteollisuuden virtauksensadtératkaisuiden myynnista
seka toimitetuille laitteille tarjottavista palveluista. Laitetoimitukset kirjataan tulokseen
toimituksen yhteydessa. Huoltopalvelut kirjataan myynniksi, kun palvelut suoritetaan.

Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
Tuotteet / laitteet 129,4 97,7 462,8
Palvelut 36,4 31,3 148,1
Liikevaihto yhteensa 165,8 129,1 610,9
Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
EMEIA 59,1 52,3 245,3
Pohjois-Amerikka 60,3 43,6 195,8
Eteld-Amerikka 11,2 13,6 51,3
Aasian ja Tyynenmeren alue 35,2 19,6 118,6
Liikevaihto yhteensa 165,8 129,1 610,9
Milj. euroa 1-3/22 1-3/21 1-12/21
Oikaistu EBITA 26,7 15,9 86,8
% liikkevaihdosta 16,1 12,3 14,2
Poistot aineettomista omaisuuserista -1,5 -0,8 -3,7
Oikaisuerat
- Yritysjarjestelyyn liittyvat kustannukset - - -7,2
Oikaisuerat yhteensa - - -7,2
Liikevoitto 25,1 15,1 75,8
% liikkevaihdosta 15,2 11,7 12,4

Taseessa kaypaan arvoon kirjatut rahoitusinstrumentit on luokiteltu kayvan arvon
maarittamiseen perustuvien
hierarkiatasojen mukaan seuraavasti:

Taso 1 Toimivilta  markkinoilta saatavissa olevat markkinahintanoteeraukset.
Markkinahinnat ovat helposti ja saanndllisesti saatavissa pdrssista, valittajalta,
markkinainformaation valityspalvelusta, markkinahinnoittelun

palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Rahoitusvarojen noteerattuna
markkinahintana kaytetdaan sen hetkistd ostonoteerausta. Tason 1
rahoitusinstrumentit ovat korkoarvopapereita ja osakkeita, jotka on luokiteltu
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.

Taso 2 Tason 2 rahoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritellddn arvostusmenetelmien
avulla. Nadissa menetelmissa kaytetaan syottétietona markkinahintanoteerauksia, jotka ovat
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helposti ja saanndéllisesti saatavissa porssista, valittajalta, markkinainformaation
valityspalvelusta, markkinahinnoittelun palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Tason
2 rahoitusinstrumentit ovat:
¢ Ei-pdrssinoteerattuja (OTC) johdannaisia, jotka on luokiteltu joko kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi tai suojauslaskettaviksi.
¢ Korkoarvopapereita, jotka on luokiteltu kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviksi.
¢ Kayvan arvon suojauslaskennassa olevat velat.
Taso 3 Rahoitusinstrumentti on luokiteltu tasolle 3, jos kdayvan arvon laskenta ei voi
perustua todettavissa oleviin markkinahintanoteerauksiin. Nelekselld ei ollut tallaisia
rahoitusinstrumentteja.

Alla olevassa taulukossa esitetdan Neleksen kdypdan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -
velat. Kausien aikana ei ole tehty siirtoja kdyvan arvon hierarkiatasojen valilla.

3/22 12/21

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Taso 1 Taso 2 Taso 3
Varat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat

Johdannaiset, ei suojauslaskennassa - 3,6 - - 1,2 -
Yhteensa - 3,6 - - 1,2 -
Velat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat

Johdannaiset, ei suojauslaskennassa - 1,5 - - 0,5 -
Yhteensa - 1,5 = - 0,5 -

Muiden rahoitusvarojen ja -velkojen kuin tassa kdyvan arvon hierarkiataulukossa esitettyjen
osalta kirjanpitoarvot eivat oleellisesti eroa kayvista arvoista. Velkojen kayvat arvot
edustavat lainojen nykyarvoja.

Milj. euroa 3/22 12/21
|Va|uuttatermiinisopimukset -1,3 -0,1
Nikkelijohdannaissopimukset 3,4 0,7

Nimellismaarat ovat 106 milj. euroa (109 milj. euroa 2021) valuuttatermiinisopimuksille seka
288 tonnia (312 tonnia 2021) nikkelijohdannaissopimuksille, jotka kuvaavat johdannaisten
kayttdéa, mutta ne eivat mittaa asianomaisten riskien suuruutta.

Milj. euroa 3/22 12/21
Takaukset

Emoyhtidn ja tytaryhtididen antamat ulkoiset takaukset 39,3 39,4
Muut sitoumukset

Takaisinostositoumukset 24,5 22,8

Muut vastuusitoumukset 6,4 2,2
Yhteensa 70,2 64,4
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Valmet Oyj omisti 29,5 % osuuden Neleksen osakkeista 31.3.2022, joten silld oli mahdollisuus
kayttaa huomattavaa vaikutusvaltaa yhtiéta kohtaan. Tastd syysta se on raportoitu Neleksen

Iahipiiriyhtiona.

Myynti lahipiiriyhtiélle on tapahtunut normaalein markkinahinnoin ja samoilla ehdoilla kuin
muille ulkopuolisille asiakkaille.

Milj. euroa 1-3/22 1-12/21
Myynti 1,1 10,7
Vuokratuotot 0,0 0,1
Saamiset 1,3 1,6
Velka Valmet Oyij:lle 88,8 -
10. Vuosineljdnnestiedot
1- 10- 7- 4- 1- 10- 7- 4- 1-
Milj. euroa, % 3/22 12/21 9/21 6/21 3/21 12/20 9/20 6/20 3/20
Saadut tilaukset 196,0 1704 149,6 151,3 153,9 134,5 133,8 130,9 190,9
Tilauskanta 331,4 294,4 292,0 303,9 2984 270,3 292,8 3053 337,4
Liikevaihto 165,8 174,2 161,5 146,2 129,1 154,9 144,0 140,6 136,8
Oikaistu EBITA 26,7 26,8 25,0 19,0 15,9 22,7 22,8 22,9 16,7
% liikevaihdosta 16,1 15,4 15,5 13,0 12,3 14,6 15,8 16,3 12,2
Aineettomien
omaisuuserien poistot 1,5 1,3 0,8 0,8 0,8 0,9 1,0 0,8 0,8
Oikaisuerat - 1,9 4,4 1,0 - 3,3 2,4 4,3 1,3
Liiketulos 25,1 23,6 19,8 17,3 15,1 18,5 19,5 17,8 14,5
% liikevaihdosta 15,2 13,6 12,3 11,8 11,7 12,0 13,5 12,6 10,6
Tulos/osake, euroa 0.12 0,14 0,09 0,08 0,07 0,08 0,09 0,08 0,07
11. Valuuttakurssit
Valuutta 1-3/22 1-3/21 1-12/21 3/22 3/21 12/21
USD (Yhdysvaltain dollari) 1,1196 1,2063 1,1851 1,1101 1,1725 1,1326
BRL (Brasilian real) 5,8492 6,6089 6,3782 5,3009 6,7409 6,3101
INR  (Intian rupia) 84,0707 88,3705 87,4940 84,1340 85,8130 84,2292
CNY (Kiinan juan) 7,0996 7,8367 7,6388 7,0403 7,6812 7,1947
SGD (Singaporen dollari) 1,5155 1,6053 1,5891 1,5028 1,5768 1,5279
SEK  (Ruotsin kruunu) 10,4205 10,1306 10,1469 10,3370 10,2383 10,2503
GBP (Englannin punta) 0,8383 0,8764 0,8615 0,8460 0,8521 0,8403
CAD (Kanadan dollari) 1,4197 1,5317 1,4868 1,3896 1,4782 1,4393
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Tahan katsaukseen sisaltyvat, muut kuin jo toteutuneisiin asioihin liittyvat kannanotot ovat
tulevaisuutta koskevia arvioita. Tallaisia arvioita ovat esimerkiksi yleisesta talouskehityksesta
ja  markkinatilanteesta sekd  asiakkaiden liiketoiminnan  kannattavuudesta ja
investointihalukkuudesta esitetyt nakemykset. Myds yhtibn kasvua, kehitysta,
kannattavuutta sekd synergiaetujen ja kustannussdastdjen toteutumista koskevat odotukset
ja lausumat sisaltavat tulevaisuuteen liittyvia arvioita. Tassda yhteydessa kaytetaan
esimerkiksi sanoja "odottaa”, "arvioida” ja “ennakoida”. Esitetyt arviot ja lausumat perustuvat
tdmanhetkisiin paatdksiin ja suunnitelmiin seka talla hetkellad tiedossa oleviin seikkoihin. Ne
sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoita, joiden toteutuessa yhtion tulokset voivat poiketa
huomattavasti odotuksista.

Epavarmuustekijoitd ovat muun muassa:

(1) yleinen taloudellinen tilanne, mukaan lukien valuuttakurssien ja korkotason vaihtelut,
jotka vaikuttavat asiakkaiden

toimintaedellytyksiin seka yhtién saatuihin tilauksiin ja niiden kannattavuuteen

(2) kilpailutilanne, erityisesti kilpailijoiden kehittamat merkittavat teknologiset ratkaisut

(3) yhtiébn oman toiminnan, esimerkiksi tuotannon, tuotekehityksen ja projektinjohdon
onnistuminen ja jatkuva

tehostaminen

(4) vireilla olevien ja tulevien yrityskauppojen ja -jarjestelyjen onnistuminen
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